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Валюта

Два пути для евро

Дневная европейская статистика укажет путь паре евро/доллар

Евро стабилизировался выше 1,2325 и нацелился на следующий сильный уровень 1,244. Путь туда будет
тернист и извилист и возможен только при условии, что дневная статистика по еврозоне окажется хотя
бы в рамках мрачных ожиданий. До публикации данных в 13.00 мск стоит быть крайне осторожными на
рынке.

Для евро сегодня, пожалуй, самый важный день на этой неделе. В середине торговой сессии выйдут те самые
статданные, которые укажут, как глубоко в рецессионную яму упала еврозона. В 13.00 мск к публикации готовятся
показатели по предварительному ВВП региона за второй квартал. Вполне возможно, что показатель
продемонстрирует просадку на 0,3% в квартальном сопоставлении после того, как в первом квартале индикатор
оставался нулевым. 

Не стоит закладывать сюда излишне оптимистичные прогнозы. В европейской экономике есть причины для
замедления, и каким долгим окажется этот тормозной путь, не скажет сейчас никто. Кроме того, инвесторы уже
не столь позитивно настроены по отношению к европейским программам выкупа облигаций проблемных стран
еврозоны осенью. Это снимет рыночное напряжение и даст тем же Италии и Испании возможность привлекать
средства с рынка под нормальную доходность, но всех проблем никак не решит.

В это же время интересную статистику опубликует и Германия. Здесь рынок ждет августовского индекса
экономических ожиданий ZEW. Этот показатель также имеет отличные шансы на снижение до -22 пунктов с -19,6.
Население страны и бизнес все более мрачно смотрят на перспективы экономики альянса в целом и Германии, в
частности.

Таким образом, уже в середине дня у трейдеров, впавших было в летнюю хандру, появится веский повод для
колебаний пары евро/доллар и всех остальных валют, в зависимости от того, насколько цифры совпадут с
усредненным прогнозом.

Возвращаясь к вопросу о том, насколько тяжела долговая болезнь в еврозоне, нельзя обойти вниманием
публикацию в The Wall Street Journal, в которой отмечается активизация европейских банков в последние пару
месяцев в вопросе выкупа собственных долговых обязательств с тем, чтобы улучшить показатели по
достаточности капитала. Новые требования к финансовому обеспечению могут быть весьма жесткими, и, чтобы
не стать жертвой очередного стресс-теста, финансовые организации идут на эти меры. Риски здесь достаточно
высоки, хотя сама процедура обратного выкупа выглядит рядовой — учитывается состояние внешнего фона и
экономики Европы.

Для пары евро/доллар на вторую половину дня нужно, в идеале, иметь два сценария развития событий. Если
показатели рынок обрадуют, вероятно, движение через сопротивление на 1,2360 к 1,2385. Эту планку евро нужно
пробить, чтобы устремиться к цели на 1,244. Если же цифры игроков расстроят, потеря почвы под ногами от 1,23
приведет пару «медвежьей» тропой к 1,2260 и 1,2170.
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