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ПОНЕДЕЛЬНИК

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые индексы демонстри-

руют неоднозначную динамику в условиях слабой макростатистики и ожидания новых 

стимулов со стороны ведущих Центробанков. Американские индикаторы в ходе сессии 

прибавили 0,1-0,3%, тогда как в Азии наблюдается снижение в рамках 0,1% на фоне сла-

бых данных по ВВП Японии. Фьючерсы на S&P снижаются на 0,3%. Цены на нефть при 

этом держатся на высоком уровне – $111,8  за баррель Brent. В текущей ситуации мы по-

лагаем, что российский рынок откроется снижением в рамках 0,5%. Поддержкой по 

ММВБ выступает уровень 1440 пунктов. Сегодня не ожидается значимой макростатисти-

ки, а также крупных корпоративных отчетов, что может означать спокойную сессию. . 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В пятницу российский фондовый рынок продемонстрировал коррек-

ционное движение, которое инвесторы ожидали со дня на день. По-

водом для снижения послужил слабый внешний фон выхода негатив-

ных данных в Китае. Профицит торгового баланса Китая сократился до 

$25,15 млрд из-за резкого сокращения темпов роста экспорта (+1% г/г 

против +11,3% в июне). Относительно неплохие данные по инфляции в 

Германии и промпроизводству во Франции не смогли изменить ситу-

ацию.  Банк России принял решение оставить без изменения уровень 

ставки рефинансирования (8%) и процентных ставок по своим опера-

циям, указав при этом на ухудшающуюся конъюнктуру продовольствен-

ных рынков в качестве основного источника инфляционных рисков. По 

итогам пятницы индекс ММВЮ снизился на 1% до отметки 1441,6 пун-

ктов. 

Лучше рынка выглядел нефтегазовый сектор, несмотря на то, что МЭА 

понизило прогноз потребления нефти мировой экономикой в 2012г. на 

0,35% Акции Газпрома снизились на 0,7%, бумаги Лукойла и Роснефти 

подешевели на 0,8% и 1% соответственно. Лучше выглядел Сургутнеф-

тегаз, акции которой ограничились снижением на 0,1% на фоне сооб-

щение об увеличении добычи нефти по итогам семи месяцев текущего 

года на заметные 1,2% - до 36,7 млн барр. 

Высокая волатильность наблюдалась в энергетическом сектора. Ко-

тировки ФСК ЕЭС просели на 2,8%, акции Холдинга МРСК – на 3,5%. 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Торги на американских фондовых биржах в пятницу нача-

лись с распродаж на фоне негативных данных из Китая, однако за-

тем «быкам» удалось перехватить инициативу и вывести основные 

индексы в «зеленую» зону по итогам дня. Dow Jones укрепился на 

0,3%, S&P500 - на 0,2%, а Nasdaq подрос всего на 0,1%. Стоит отме-

тить, что объем торгов при этом был довольно низким. 

Обеспокоенность инвесторов вызвала статистика из Китая. Рост 

экспорта в июле составил всего 1% вместо 8,6%, импорт увеличил-

ся на 4,7%, также оказавшись ниже прогнозов. Замедление темпов 

роста китайской экономики является существенным риском для 

мирового экономического роста. При этом негативные данные по-

вышают вероятность введения стимулов со стороны руководства 

Поднебесной.

Статистика из США зафиксировала снижение экспортных цен в 

июле на 0,3%. Импортные цены при этом снизились на 0,4%. Дефи-

цит бюджета Казначейства в июле снизился с $129,4 млрд до $69,6 

млрд. Ожидалось сокращение дефицита до $71 млрд. 

Среди корпоративных новостей стоит отметить рост бумаг ритей-

лера J.C. Penney (+5,9%), несмотря на убытки во 2 квартале. CEO 

компании заявил о сохранении стратегии ежедневных скидок. За-

метно прибавили в цене и бумаги Research In Motion (+6,3%). По-

водом тому послужили слухи об интересе к компании со стороны 

IBM (+0,4%).
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

-Снижение фьючерса на S&P

Рост 

- Высокие цены на нефть

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

143447.5 1398.10 111.845 8890.17 1441.59

0.93% -0.31% 0.66% -0.01% -1.02%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

В аутсайдерах оказались акции Нова-

тэка – 2,2%. В пятницу давление на бумаги 

компании оказало сообщение о падении 

чистой прибыли по МСФО в первом полу-

годии 2012г. на 6,6%. В компании поясни-

ли, что снижение чистой прибыли произо-

шло, главным образом, в результате при-

знания убытков от курсовых разниц во II 

квартале 2012г. в размере 5,3 млрд руб. 
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 09.08.2012

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.

Зенит — Доходный II О А Р RUR 7297.10 353.78 1.50% 1.79% 2.13% -0.72% -4.52% -8.67% 104.10%

Зенит — Валютный О А Г USD 993.79 136.62 0.68% 2.50% 2.63% -4.71% -0.77% -4.41% 73.63%

Зенит — Вечные ценности О Т Г RUR 52783.58 407.88 0.49% 0.54% -2.68% -0.05% -9.00% -13.68% 28.73%

Абсолют — Тактика О А Р RUR 664.77 42.99 0.45% 2.20% 1.90% -13.50% -26.19% -25.91% -40.99%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

российские акции
О А Р RUR 1352.61 22.36 0.45% 3.80% 1.62% 2.79% -13.84% -9.41% 28.33%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

энергоресурсы
О А Р RUR 903717.58 5.31 0.44% 4.68% 2.79% 5.96% 1.37% 12.98% 22.19%

Газпромбанк — Агрессивный О А Р RUR 20435.97 379.77 0.33% 3.61% 2.60% 3.59% -3.69% 4.03% 38.82%

Абсолют — Перспектива О И Р RUR 1125.28 46.65 0.29% 3.57% 0.34% -0.31% -10.92% -7.18% 31.32%

Петрокоммерц — Акции О А Р RUR 563.43 50.16 0.28% 2.72% 2.49% 4.41% -5.97% 3.99% 15.41%

Славянский кредит — 

Славянский
О А Р RUR 47503.84 8.98 0.24% 2.00% 2.90% 0.23% -0.91% 5.06% 51.18%

Газпромбанк — Страховые 

резервы
И О Р RUR 5180.98 2.33 0.24% 1.33% 1.98% 3.75% 1.92% -26.44% 29.04%

Петрокоммерц — 3 О С Р RUR 1163.38 35.92 0.16% 1.45% 1.48% 2.61% -0.40% 2.53% 4.41%

Петрокоммерц — 2 О С Р RUR 2709.05 608.94 0.16% 0.87% 1.25% 1.87% 0.77% 3.31% 7.76%

Славянский кредит — Хедж-фонд О А Р RUR 8505.97 75.08 0.11% 0.82% 4.78% 9.44% 4.53% 15.51% 107.84%

Зенит — Основа капитала О А Р RUR 2269.27 63.41 0.11% 2.51% 2.93% -1.34% -6.02% -8.02% 71.82%

Кросс — Сбалансированный О А Р RUR 48975.94 2.61 0.10% 1.94% 2.97% 5.15% 4.24% -3.06% 69.15%

Зенит — Перспективный О А Р RUR 5318.11 94.85 0.09% 1.90% 1.69% -1.39% -6.11% -11.21% 96.69%

Зенит — Доходный О А Р RUR 52080.14 670.25 0.09% 1.92% 2.03% -1.82% -6.74% -12.46% 74.14%

Кросс — Консервативный О А Р RUR 118446.36 35.05 0.06% 1.46% 2.53% 5.50% 7.69% -8.09% 81.46%

Петрокоммерц — 1 О С Р RUR 1817.26 137.34 0.05% 0.66% 0.93% 1.96% 1.67% 4.04% 6.97%

Зенит — Тихая гавань О О Р RUR 60308.43 102.55 0.05% 0.72% 0.90% 0.37% -0.64% 4.54% 43.59%

Кросс — Инвестиционный О С Р RUR 101224.47 14.26 0.04% 1.83% 3.10% 4.18% 4.67% -8.02%

Петрокоммерц — Корпоративный О С Р RUR 497.12 2.74 0.04% 0.48% 0.69% 1.12% -1.55% 0.94% -2.68%

Абсолют — Доходный О О Р RUR 2085.85 311.40 0.01% 0.23% 1.07% 1.67% 4.14% 7.08% 46.29%

Татфондбанк — Фонд 

стабильного дохода
О О Р RUR 1569.35 8.27 0.01% 0.17% 0.85% 1.56% -6.51% -3.75% 11.81%

Банк на Красных Воротах — 

Универсальный*
О С Р RUR 14124.33 27.64 0.00% 0.00% 1.66% -1.52% -5.92% -2.69% 29.94%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1143.21 0.01 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.57% -3.16% 11.26%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 667.72 2.51 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.17% -1.09% 22.51%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1215.08 1.42 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.12% -4.77% 11.93%

Центр-инвест — Второй* О О Р RUR 1597.09 18.17 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.82% 48.62%

Центр-инвест — Первый* О А Р RUR 162.77 41.45 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.45% 15.02%

М2М Прайвет Банк — 

Сбалансированный*
О С Р RUR 4500.68 121.18 0.00% 1.23% 1.27% 0.67% 0.59% -4.94%

М2М Прайвет Банк — 

Стабильный*
О О Р RUR 13611.29 81.52 0.00% 0.15% 0.80% 2.06% 4.80% 9.05%

М2М Прайвет Банк — 

Эффективный*
О А Р RUR 4665.65 140.25 0.00% 1.28% 1.12% -1.46% -4.28% -13.48%

М2М Прайвет Банк — 

Металлический*
О Т Г RUR 8972.44 56.88 0.00% 0.60% -1.76% -3.95% -12.46% -12.84%

М2М Прайвет Банк — Индекс +* О И Р RUR 4277.98 40.06 0.00% 3.96% 2.50% 3.69% -6.72% 1.84%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1441.86 6.32 -0.02% 2.04% 3.97% 1.85% -5.71% 3.69% 57.58%

Газпромбанк — Консервативный И О Р RUR 5095.44 36.47 -0.03% 0.06% 0.76% -1.87% 0.18% 1.74% -0.70%

Абсолют — Доверие О С Р RUR 2049.63 310.74 -0.07% 0.49% 0.53% -2.56% -7.66% -5.48% 70.80%

Татфондбанк — Фонд российских 

акций
О А Р RUR 1003.11 17.55 -0.23% 1.37% 4.14% 0.10% -8.65% -2.39% 43.05%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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