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Деривативы

Заклинатели рынка

Стратегию во фьючерсе на индекс РТС стоит выбирать в зависимости от тона участников
заседания FOMC

Федрезерву США придется вслед и за другими мировыми регуляторами продолжить политику
стимулирования экономики своей страны. Инвесторы уже достаточно давно ждут от Бернанке заявления
о начале новой программы количественного смягчения, однако единственное, что его может подтолкнуть
на такой шаг, — это негативная статистика. 

Причем здесь необходимо не разовое ухудшение тех или иных макроэкономических показателей, а
зафиксированная регулятором негативная тенденция. Именно в этом случае Федрезерв может решиться на
очередное вмешательство. Стоит также учитывать, что присутствие ФРС на долговом рынке стало настолько
большим, что исказило его функционирование, поэтому дальнейшее действия могут повлечь только дальнейшее
увеличение диспропорции как на рынке, так и на балансе ФРС. 

Возвращаясь к необходимости в реализации очередной программы стимулирования, стоит отметить, что
публикация «Бежевой книги» может стать последним доводом в пользу начала активных действий. Данные,
опубликованные в ней, свидетельствуют о том, что, несмотря на продолжающееся восстановление экономики
США, из регионов поступает все больше тревожных сигналов. На «Бежевую книгу» участники Комитета по
открытым рынкам (FOMC) опираются, когда приходит время принимать решение по ставке или запуску новых
стимулирующих программ. 

Эксперты сходятся во мнении относительно того, как будет воспринят последний на сегодня доклад. Наиболее
вероятно, что он подтолкнет регулятора к новому стимулированию. Им может стать запуск новой программы
количественного смягчения, но не исключено, что Федрезерв подготовит для рынков сюрприз, каким в свое время
стала программа «Твист». Если учитывать, что в «Бежевой книге» говорится о спаде деловой активности и
замедлении роста, вполне вероятно, что без QE3 обойтись не удастся, тем более на фоне растущей угрозы
дефляции: на цены давят снижающиеся котировки нефти. 

О том, какое действие оказала публикация «Бежевой книги» участников Комитета по открытым рынкам, станет
известно в конце текущего месяца, когда стартует двухдневное заседание. Инвесторы уже достаточно долго ждут
от регулятора начала конкретных действий, поэтому в случае очередного разочарования рынок может значительно
«присесть».

Предполагаю, что до этого момента инвесторы будут пытаться угадать настроение Бернанке и других членов
FOMC, и их заявления будут оказывать значительное влияние на рынок в ближайшие дни. На мой взгляд, стоит
внимательно следить за общим тоном заседающих членов FOMC и, исходя из этого, наращивать или частично
фиксировать позиции по фьючерсу на индекс РТС.
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опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.

mailto:gb@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:pavel@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:ol.malkin@gmail.com
mailto:d.shylov@gmail.com
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:info@investcafe.ru
mailto:sb@investcafe.ru
mailto:ak@investcafe.ru
mailto:research@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru

