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На евро/доллар можно положиться 

Увеличение внешнего долга Китая на конец марта до 751 миллиарда долларов и 

прогнозы по его экономическому росту вызывают опасения за активы риска. Но даже 

при этом евро/доллар продолжает консолидироваться в пределах 1,26-1,25 с 

временными откатами к 1,245. 

Агентство Moody's сегодня наделало много шума прогнозом, по которому рост 

экономики КНР в этом году может составить 7,5%, а также понизило рейтинги 28 

испанских банков. Но понижение оценки отдельных банков связано с ухудшением 

рейтинга кредитоспособности, а снижение прогноза по КНР исходит из уже вышедших 

экономических показателей. В то же время куда более компетентное в китайских 

вопросах министерство торговли КНР заявляет об увеличении товарооборота, что 

позволяет надеяться на стабилизацию китайской экономики. 

Последние показатели экономики США также подают признаки жизни. Снижение 

индекса деловой активности ФРБ Чикаго превзошло ожидания, но соответствовало 

циклу. Аналогичный индекс для производственного сектора округа ФРБ Далласа за июнь 

неожиданно превысил пороговую для роста отметку. Продажи на первичном рынке 

жилья оказались больше прогноза. Это свидетельствует в пользу роста доллара США. 

Под выборы в США можно ждать улучшения статистики и роста фондового рынка, от 
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которого зависят накопления американцев. Следовательно, возможен рост мирового 

фонда рынка и спроса на активы риска, при котором евро может подняться до 1,26 

доллара.  

В проекте соглашений Евросаммита, который состоится 28 и 29 июня, уже появилось 

соглашение о передаче властям зоны евро полномочий по управлению бюджетом стран, 

нарушающих предельные уровни по дефициту государственных финансов и госдолгу. 

Но трудности с принятием любых соглашений по налогам могут направить евро к 1,245. 

Отставка министра финансов Греции заставляет насторожиться по поводу того, осилит 

ли Европа ещё одно формирование правительства. Но зона евро точно выживет, при 

любых зигзагах в политической жизни отдельных стран, кроме разве что прихода к 

власти фашистов, которых туда просто не допустят, или радикальных социалистов, 

которые пока выглядят просто смешно. 

Некоторые ждут бифуркации евро за счёт выхода из валютного союза не только Греции, 

но и других стран Средиземноморья, однако эта угроза сильно переоценена. С таким же 

успехом можно ожидать распада любого объединения с интеграцией разной скорости, 

будь то Соединённого Королевства, ведущего свою историю с 1801 года, или ФРГ, 

которая существует с 1990 года. Долг Испании 69% от ВВП сопоставим с долгом 

Великобритании 89% от ВВП, но доходность британских облигаций 1,7% в год сравнима 

с германской 1,5% в год. 

Рынок евро подаёт признаки жизни. Последние данные указывают на сокращение 

чистой длинной позиции в валюте США до самого низкого уровня со второй декады мая. 

Тогда сокращение длинной позиции вызывалось истечением срока поставки по майским 

фьючерсам, а теперь – по июньским. Тогда евро/доллар был около 1,27, но сейчас 

около 1,25. Логично предположить, что возвращение "медведей" обернётся падением 

евро к 1,23 с временными откатами к 1,21. Но пока евро выше 1,245 доллара, мы в нём 

не сомневаемся. 


