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Сегодня не состоится важных корпоративных событий.
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Американские индексы вчера прервали свое четырехдневное падение,

сумев незначительно вырасти после конференции «финансовой G20».

Шансы на спасение Европы растут, и азиатские индикаторы сегодня

настроились на уверенный подъем, но пока никакой официальной

информации рынок не получил. Нефть немного дорожает.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Среду, на наш взгляд, российский рынок акций начнет ростом на фоне

растущей уверенности инвесторов в спасении Европы. Однако, данные

по ВВП зоны евро и итоги заседания ЕЦБ способны добавить на рынок

негатива, поэтому резкого подъема мы сегодня не ждем. Завершение

торгов выше 1300 пунктов по индексу ММВБ станет хорошим

результатом.

В РОССИИ:

■ Минфин не ждет нового падения рубля

■ Рост инфляции за январь-май составил 2,3%

■ "Банк Санкт-Петербург" наращивает розницу и готов к SPO в Лондоне

В МИРЕ:

■ Европу призывают к усилению бюджетного союза

■ Розничные продажи в Еврозоне рухнули в апреле
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В России

6 июня 2012 г.

■ Министр финансов России А.Силуанов заявил, что в ближайшее время нет предпосылок к повторению таких серьезных колебаний курса рубля, как

на стыке мая и июня, передает РИА «Новости» со ссылкой на «Эхо Москвы». При этом он, в отличие от главы МЭР, допустил возможное ускорение

инфляции в стране из-за обесценения валюты, но вклад в рубля в темпы роста цен не превысит 1%. Кроме того, г-н Силуанов сообщил, что Минфин

предлагает создать в бюджете 2013 года специальный антикризисный резерв и госгарании компаниям в 80 млрд. рублей, но денежные власти

Европы, по его мнению, способны устранить текущие проблемы и прояснить будущее всей мировой экономики.

■ По сообщению Росстата, рост потребительских цен в России в мае составил 0,5%, а начала года инфляция в стране составила 2,3% против 0,5% и

4,6% за аналогичные периоды прошлого года. Отметим, что в апреле этого года цены выросли на 0,3%, в марте – на 0,6%, в феврале – на 0,4%, в

январе – на 0,5%. В годовом выражении на конец мая инфляция не изменилась относительно предыдущего месяца, составив 3,6% против 6,1% на

конец 2011 года. Ключевым фактором для замедления темпов роста показателя в 2012 году стал перенос сроков индексации тарифов естественных

монополий с 1 января на 1 июля. Кроме того, свое воздействие оказали и предвыборные аспекты – так, цены на бензин практически не росли в

России в I квартале, несмотря на подъем стоимости нефти на мировых рынках. Скорее всего, мы увидим резкий всплеск инфляции в июле, а во II

полугодии ценам будет очень сложно удержаться в запланированном коридоре в 5-6% из-за низкой базы для сравнения.

При этом Министр экономического развития России А.Белоусов в кулуарах прошедшего совещания министров торговли стран АТЭС сообщил, что

текущее ослабление курса рубля не окажет существенного влияния на инфляцию, цитирует чиновника РИА «Новости». С подобным утверждением,

впрочем, можно легко поспорить. К примеру, ритейлеры явно не будут работать себе в убыток из-за обесценения рубля, а начнут «перекладывать»

образовавшуюся разницу в курсах в цены.

■ Ряд заявлений сделал вчера в интервью Reuters зампред правления одного из крупнейших финансовых институтов России ОАО «Банк Санкт-

Петербург» К.Баландин. По его словам, в этом году банк ждет роста своего кредитного портфеля на 20-25% с 231,3 млрд. рублей в 2011 году (рост на

14,3%), причем большая часть из этого увеличения придется на розницу. Он подчеркнул, что «БСП» не видит предпосылок к появлению негативных

сюрпризов от своего кредитного портфеля, так как большая часть кризисных ссуд уже либо погашена, либо переведена в разряд проблемных. Также г-

н Баландин сообщил, что банк планирует уровень рентабельности капитала на 2012 в 15% против 17,2% в 2011 году, тогда как еще осенью прошлого

года называлась намеченная цифра в 20%. Снижение этой оценки, как он сказал, вызвано мировыми финансовыми проблемами, которые пока,

впрочем, не сравнимы с кризисом 2008 года. Кроме того, г-н Баландин допустил возможность возвращения «БСП» к планам листинга на бирже

Лондона и отметил, что на текущий момент акции банка на ММВБ сильно недооценены.

Российский фондовый рынок в условиях нестабильности в мировой экономике сохраняет излишнюю волатильность, ежедневно претерпевая

довольно сильные колебания в зависимости от новостей из-за рубежа, динамики цен на нефть и движений рубля. Вторник отечественные

индикаторы начали устойчивым ростом почти на 1%, но закрепиться возле отметки в 1320 пунктов по индексу ММВБ рынок в очередной раз не

сумел. Отсутствие определенности в отношении перспектив Европы и крайне неудачные данные по розничным регионам из окруженного

проблемами региона развернули намечавшееся восстановление цен не нефть и привели к падению на объединенной бирже. Всю вторую половину

дня рынок, несмотря на позитивные ожидания перед конференцией «финансовой G7», провел в «красной зоне», где и завершил торги. Вместе с тем,

рубль продолжил укрепляться, что также негативно отразилось на отечественных акциях.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ упал на 0,68% до 1297,04 пунктов, индекс РТС на фоне восстановления российской валюты

прибавил 0,52%, составив на закрытие 1246,6 пунктов. Главными аутсайдерами во вторник на рынке стали акции «Роснефти» (-3,3%) и «ЛУКОЙЛа» (-

1,05%), коррекцию которых подстегнула дешевая нефть. Упал после нескольких дней уверенного роста и «Газпром» (-0,68%), а вот «ФСК ЕЭС»

(+7,63%) и «Холдинг МРСК» (+3,77%), напротив, сумели оттолкнуться от достигнутых минимумов.

Среду, на наш взгляд, российский рынок акций начнет ростом на фоне растущей уверенности инвесторов в спасении Европы. Однако, данные по ВВП

зоны евро и итоги заседания ЕЦБ способны добавить на рынок негатива, поэтому резкого подъема мы сегодня не ждем. Завершение торгов выше

1300 пунктов по индексу ММВБ станет хорошим результатом.
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Пессимизму пока не суждено окончательно покинуть ведущие фондовые площадки планеты, но вчера инвесторы на крупнейших биржах настроились 

на осторожные покупки в позитивном ожидании от разрешения европейских экономических проблем. Шансы на спасение страдающего региона

растут, и состоявшаяся во вторник вечером конференция финансовой G7 лишь подтвердила эти выводы. Похоже, что европейские власти наконец-то

осознали тот разрушительный эффект, который повлечет за собой углубление кризиса, и под активным натиском всего мира готовы приступить к

реформам. Однако, никаких официальных подтверждений подобных рассуждений по-прежнему нет, поэтому ни о какой стабильности как в

экономике, так и на биржах, речи не идет.

Немецкий DAX (-0,15%) продолжил свое снижение под давлением вовлечения Германии в решение трудностей проблемных стран Европы, а вот CAC

(+1,07%), MIB (+0,63%) и IBEX (+0,45%) завершили торги вторника в «зеленой зоне» в условиях выходного дня в Великобритании. Американские

индикаторы Dow Jones (+0,22%), S&P (+0,57%) и NASDAQ (+0,66%) с утра резко упали, но к вечеру вышли в плюс, прервав серию из четырех дней

снижения подряд. Лидером роста стали во вторник акции банковского сектора, подорожавшие на 2-4%.

Бразильский BOVESPA (-1,75%) продолжил свою традицию двигаться в обратную сторону от своих аналогов в Европе и США, и резко упал вчера,

отреагировав на нисходящую динамику цен на сырьевом рынке. Азиатские индикаторы сегодня, тем не менее, уверенно растут более чем на 1%.

Итоги конференции G7 неизвестны для рынка, но шансы на спасение Европы действительно растут. 

■ Ситуация в европейской экономике, окруженной сейчас множеством проблем, продолжает оставаться в центре внимания всей планеты, передает

Reuters. Главным событием вторника в плане решения существующих трудностей стала телеконференция Министров финансов и глав Центральных

банков G7. Официальные лица оставили тоги этого совещания практически без комментариев, лишь Минфин США сообщил о том, что «финансовая

семерка» обсуждала вопрос укрепления бюджетного союза в Европе, на чем активно настаивают именно Штаты. Также европейским властям было

фактически поставлено условие определиться с планом действий для выхода из кризиса к саммиту G20, который пройдет в Мексике 18-19 июня. Судя

по всему, Европа услышала и вняла просьбам об усилении бюджетного сотрудничества, и именно этот аспект будет главным для нейтрализации

имеющихся в регионе проблем. По крайней мере, множество слухов, появившихся на рынках в последние дни, говорят об этом.

Между тем, продолжают паниковать испанские чиновники, вслед за Министром экономики страны высказался вчера и Министр финансов

К.Монторо. По его словам, при текущей доходности гособлигаций дверь на долговый рынок закрыта для Испании, и страна сейчас испытывает

серьезные проблемы с рефинансированием своих долгов. Отметим, что в четверг Мадрид проведет первый за последние две недели очередного

обострения кризиса долговой аукцион, планируя привлечь не самую внушительную сумму в 2 млрд. евро. При этом рыночные доходности по 10-

летним испанским облигациям во вторник продолжили двигаться вниз, составив на конец дня 6,312% годовых.

Международной рейтинговое агентство Moody’s не устает вносить негатив на рынок. Сегодня ночью его эксперты понизили рейтинги семи немецких

и трех австрийских банков. В частности, в этот список попали такие гиганты как Commerzbank и Raiffeisen Bank International, а решение по Deutsche

Bank будет принято Moody’s несколько позднее. 

■ По сообщению Eurostat, объем розничных продаж в Еврозоне в апреле этого года упал на 1% в месячном выражении и на 2,5% в годовом, тогда как

аналитики прогнозировали снижение показателя лишь на 0,1% и 1,1% соответственно. Европейские экономические проблемы продолжают негативно

отражаться на ситуации в регионе, и апрельское падение розничных продаж стало для зоны евро максимальным с посткризисного сентября 2009

года. Наиболее сильный «вклад» в это снижение внести автозапчасти и топливо, продажи которых рухнули на 9,8% относительно прошлогодних

значений. Самое чувствительное падение общего объема розничных продаж в Европе в апреле зафиксировано в Испании (-9,6%) и Португалии (-

9,3%), при этом статистика по Греции и Италии еще не опубликована. В то же время, довольно приемлемые цифры с учетом ситуации в экономике

отмечены в Германии (+1,3%) и во Франции (+0,6%).

Hang SengDow Jones

6 июня 2012 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы

из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей,

не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

6 июня 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

www.dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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http://www.dohod.ru/

