
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

1 июня 2012
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 32.92 1.44%

Руб./EUR 40.81 0.86%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 1973.5 0.82%

Медь, $/тонна 7517.0 -0.37%

Никель, $/тонна 16375.0 -0.09%

Золото, $/унция 1558.0 1.17%

Платина, $/унция 1405 -0.35%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 28.111 -3.18%

ВТБ 0.052 -3.39%

ГМКНорНик 4878.344 -0.67%

Газпром 144.26 -2.94%

Лукойл 1708.408 -0.29%

НЛМК 51.944 -6.07%

Сбербанк 80.935 -7.83%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 100.3 -1.08%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1249.72 -1.83%

MICEX 1312.24 0.31%

Dow Jones 12393.45 -0.21%

Nasdaq 2827.34 -0.35%

FTSE 100 5320.86 0.45%

DAX 6264.38 -0.26%

S&P500 1310.33 -0.23%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке 
закрылись разнонаправлено. Индекс ММВБ 
по итогам дня вырос на 0,3%, закрывшись 
на уровне 1 312,2 пункта. Индекс РТС про-
сел на 2,40% в дневную сессию, отскочив к 
закрытию торгов на 0,6% вверх...
>>> стр. 2

ТМК
ТМК отчиталась по МСФО за I кв.  >>> стр. 3

АФК Система
Чистая прибыль АФК Система в I квартале вы-
росла в 4 раза, до $381 млн   >>> стр. 3

ОГК-1
Чистая прибыль ОГК-1 по МСФО в I квартале 
снизилась на треть, до 1,34 млрд. руб. 
>>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке закрылись разнонаправлено. Индекс ММВБ 
по итогам дня вырос на 0,3%, закрывшись на уровне 1 312,2 пункта. Индекс РТС 
просел на 2,40% в дневную сессию, отскочив к закрытию торгов на 0,6% вверх.

Торги в Европе завершились разнонаправленно. DAX потерял 0,3%, индикаторы Ве-
ликобритании и Франции подросли. На падение рынка оказали влияние публикации 
слабых статданных о динамике ВВП и заявках на пособие по безработице в США. 
Оценка роста ВВП в I кв. 2012 г. с 2,2% до 1,9% в годовом выражении.
Американский фондовый рынок закрылся в красной зоне, потеряв в пределах 
0,25%-0,35%. В целом майское падение для индексов Dow Jones и Nasdaq стало 
наиболее существенным за два года. Азиатские индексы в пятницу торгуются разно-
направлено: Японский Nikkei 225 в пятницу упал на 1,23%, Гонконгский Hang Seng 
прибавил 0,14%, китайский Shanghai Comp. - 0,42%.
Нефть Brent  демонстрирует в пятницу незначительное снижение, снижаясь до 
уровня $101,35, тем самым установив минимум с октября 2011 г.Фьючерсный конт-
ракт на S&P 500 теряет 0,5%.
Под давлением внешнего фона, мы ожидаем умеренно негативного открытия рос-
сийского рынка акций. 
События на сегодня
•  11:48 Франция: индекс деловой активности в промышленности за май
•  11:53 Германия: индекс деловой активности в промышленности за май
•  12:28 Великобритания: индекс деловой активности в промышленности за май
•  13:00 Еврозона: уровень безработицы в апреле
•  16:30 США: личные доходы/расходы в апреле
•  16:30 США: уровень безработицы в мае
•  18:00 США: ISM индекс экономических условий

Отметим также, что сегодня вступают в силу изменения в структуре индекса MSCI 
Russia. 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 250 -1.83%

Объем торгов РТС 254  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 659  млн. долл.
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ТМК отчиталась по МСФО за I кв.

Чистая прибыль ТМК по МСФО в I кв. 2012 г. по сравнению с аналогичным периодом 
2011 г. незначительно выросла - до $105 млн. Выручка снизилась на 1% - до $1,659 
млн. Скорректированный показатель EBITDA снизился на 6% по сравнению с 1 квар-
талом 2011 г. и составил $277 млн. Рентабельность по скорректированному показа-
телю EBITDA возросла соответственно с 14% до 17%.

Результаты компании оказались несколько лучше среднерыночных ожиданий. В част-
ности прогнозиро-валось снижение прибыли на 8,6% до $95 млн. Показатель EBITDA 
оценивался в $269 млн. 

Улучшения показателей рентабельности удалось достичь за счет снижения цен на 
сырьевые материалы и роста средних отпускных цен продукции. Рентабельность про-
даж возросла на 25% (против 23% в I кв. 2011 г. и 21% в IV кв. 2011 г.). 75% сово-
купной валовой прибыли пришлось на долю бесшовных труб. 
Чистый долг ТМК вырос на $145 млн., составив $3,697 млрд. Показатель NetDebt/
EBITDA ltm достиг уровня 3,6. 

Снижение объемов отгрузки компенсировано волатильностью сырьевых рынков, вы-
годной для ТМК. При этом, возможный рост цен на сырье негативно скажется на биз-
несе предприятия, так что акции компании едва ли возглавят списки лидеров роста 
в случае установления на рынках растущего тренда.

ТМК

Дата Показатель Зона
Прогнозное 

значение
Предыдущее 

значение
11-May 5:30 ИПЦ Китай - 3.6%
11-May 9:30 Промышленное производство Китай - 11.9%
11-May 10:00 ИПЦ Германия 0.1% 0.1%
11-May Акрон: закрытие реестра акционеров 
11-May Новатэк: отчет МСФО за 2011 г.
11-May Лукойл: закрытие реестра акционеров (75 руб.)

Чистая прибыль АФК Система в I квартале выросла в 
4 раза, до $381 млн. 

Чистая прибыль АФК Система по US GAAP итогам первого квартала 2012 года 
выросла в 4 раза - до $381  млн. с $97 млн. Выручка увеличилась на 9,3%, до $7,9 
млрд., OIBDA возросла на 17,2%, до $2 млрд., рентабельность OIBDA выросла до 
25,5% с 23,8% годом ранее.
Прогноз по выручке составлял $7,9 млрд. Показатель OIBDA превзошел ожидания  
- он прогнозировался на уровне - $1,9 млрд., рентабельность - 25%. Операционная 
прибыль Системывыросла на 28,6%, до $1,2 млрд., операционная маржа составила 
15%. Чистая денежная позиция АФК составила $334,8 млн. по сравнению с чистым 
долгом в размере $1,18 млн. в I квартале 2011 года. Консолидированный чистый 
долг группы АФК Система составил на конец I квартала $15,17 млрд. против $13,5 
млрд. годом ранее.

АФК Система

Чистая прибыль ОГК-1 по МСФО в I квартале снизи-
лась на треть, до 1,34 млрд. руб. 

ОГК-1 в I квартале 2012 года получило 1 млрд. 342 млн. рублей чистой прибыли 
по МСФО, что на треть меньше  аналогичного показателя прошлого года. Выручка 
за первые три месяца текущего года сократилась на 11,2%, составив 13 млрд. 743 
млн. руб. Компания также снизила операционные расходы - на 7,2%, до 12 млрд. 
622 млн. руб. Операционная прибыль группы ОГК-1 рухнула на 40% и составила 1 
млрд. 121 млн. руб. Также почти на треть ОГК-1 уменьшила показатель прибыли до 
налогообложения - до 1 млрд. 683 млн. руб.

ОГК-1
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Персональный инвест. советник

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


