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Пара евро/доллар США выросла с 1,318 до 1,322 после речи президента ЕЦБ Марио 

Драги перед комитетом Европарламента по экономике и денежно-кредитной политике. 

Примечательно, что текст речи - на четырёх языках. На итальянском он заявляет об 

увеличении МВФ на 430 миллиардов долларов. Из них зона евро додаёт 150 миллиардов 

евро. На французском языке говорится о критической важности механизма европейской 

стабильности, коррекции бюджета и сопутствующей структуры экономики. На немецком 

языке указывается на необходимость оценки конкретных мер ЕЦБ и экономических 

различий внутри валютного союза. Остальное на английском. 

Речь Драги действительно тянет на выступление после заседания управляющего 

совета ЕЦБ по смысловому наполнению. В ней названы три негативных фактора для 

экономики еврозоны. Первый - стабилизация экономической активности на низком уровне 

в 1-м квартале 2012 года. Второй - понижательные риски напряжённости на рынках 

госдолга стран еврозоны и их возможное негативное влияние на производственный сектор 

экономики зоны евро. Третий - возможность торможения экономической активности из-за 

дальнейшего роста цен на сырьё.  

По словам главы ЕЦБ, инфляция в марте осталась на уровне 2,7% в год, без 

изменения по сравнению с тремя предыдущими месяцами. Вероятно её сохранение выше 

2% в течение этого года из-за последних повышений цен на энергоносители и косвенных 

налогов. Управляющий совет по-прежнему ожидает замедления годовой инфляции до 

уровней ниже 2% в начале 2013 года. 

По мнению Драги, "в будущем базовое ценовое давление должно остаться 

сдержанном при сдержанном росте в зоне евро и хорошо сдерживаемых ожиданиях 

инфляции. Риски для перспектив изменения цен, в целом, сбалансированные. 

Повышательные риски могли проистекать от более высоких, чем ожидалось, цен на нефть 

и дальнейших повышений косвенных налогов. Понижательные риски могут возникнуть от 

более слабой, чем ожидается, экономической активности". При этом "главное, что 

среднесрочные инфляционные ожидания для экономики зоны евро продолжают 

оставаться прочно сдерживаемыми в соответствии с целью управляющего совета 

поддерживать темпы инфляции чуть ниже 2% в среднесрочной перспективе". 

Относительно LTRO "внушает оптимизм, что очень большое количество мелких 

банков участвовало в двух операциях долгосрочного репо". Конечно, "центральный банк 



не может вмешиваться в использование ликвидности банками, так как это их бизнес-

решение. Но мы верим, что они используют её для рефинансирования производственного 

сектора экономики, потому что это роль банковской системы". Так что "управляющий 

совет использует все инструменты в своём распоряжении для борьбы с возможными 

повышательными рисками для ценовой стабильности, если они появятся". Борьба против 

структурных дисбалансов - обязанность не ЕЦБ, а правительств. Драги "убеждён, что нам 

необходимо активизировать наши рассуждения о более долгосрочных перспективах 

Европы, как мы делали в прошлом в другие решающие моменты истории нашего союза". 


