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Прогноз
Индекс ММВБ может начать день небольшим снижением, но поддержка 1490-
1500 его, скорее всего, остановит. Впрочем, потенциал краткосрочного роста 
пока также ограничен, следующее сопротивление расположено уже в районе 
1520 пунктов.

Рынок акций
В пятницу, 20 апреля, после умеренно негативного открытия индекс ММВБ 
консолидировался над отметкой 1490 пунктов, но во второй половине дня 
сумел прибавить и на закрытие основной сессии составил 1505,10 (+0,57 %). В 
первом эшелоне среди лидеров – префы Сургутнефтегаза и Сбербанка, акции 
РусГидро. Во втором эшелоне опережающими темпами выросли КАМАЗа, 
Мосэнергосбыта, Э.ОН Россия.

Среди выходившей в пятницу макроэкономической статистики можно 
отметить незначительное превышение ожиданий индексом делового климата 
IFO в Германии. Позитивными оказались данные по розничным продажам в 
Великобритании за март: +1,8 % м/м, +3,3 % г/г (ожидалось +0,4 % м/м, +1,5 % 
г/г). Европейские индексы на этом фоне прибавили в пределах 1 %.

В США торги закрылись разнонаправленным изменением основных индексов: 
DJIA +0,5 %, S&P 500 +0,12 %, NASDAQ Composite -0,24 %. Поддержала рынок 
корпоративная отчетность, хорошо отчитались General Electric, Microsoft, Sch-
lumberger. Сегодня отчитывается ConocoPhilips.

Министры финансов и главы центробанков G-20 по итогам пятничной встречи 
отметили, что ожидания роста мировой экономики остаются умеренными, а 
волатильность на рынках остается высокой, в том числе из-за европейского 
кризиса. Среди позитивных для рынка моментов итогового коммюнике – 
подтверждение намерения увеличить ресурсы МВФ на 430 млрд. долл., 
которые будут доступны для всех членов Фонда.

Сегодня календарь макроэкономической статистики скуден. В Китае 
предварительный индекс деловой активности от HSBC в апреле вырос до 49,1 с 
мартовского многомесячного минимума (48,3). Впрочем, индекс остается ниже 
50 пунктов, по-прежнему указывая на сокращение экономической активности. 
В Европе также будут опубликованы предварительные индексы деловой 
активности в сфере услуг и промышленности за апрель для Франции, Германии 
и Еврозоны в целом.

В Азии большинство индексов на отрицательной территории, теряют в 
пределах 0,5 %, в небольшом минусе и фьючерсы в США. Индекс ММВБ может 
начать день небольшим снижением, но поддержка 1490-1500 его скорее всего 
остановит. Впрочем, потенциал краткосрочного роста пока также ограничен, 
следующее сопротивление расположено уже в районе 1520 пунктов, немногим 
выше проходит 200-дневная скользящая средняя.

РЫНОК АКЦИЙ
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1505,10 0,57% 0,16%

РТС 1619,53 0,62% 0,42%

MSCI Russia 858,125 0,71% -0,01%

MSCI EM 1021,51 -0,19% -0,49%

S&P 500 1378,53 0,12% 0,60%

DJI 13029,26 0,50% 1,40%

FTSE 100 5772,15 0,48% 2,13%

DAX 30 6750,12 1,18% 2,52%

NIKKEI 225 9561,36 -0,28% -0,80%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2406,86 1,19% 2,02%

VIX 17,44 -5,01% -10,79%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 0,01 0,02

UST 10 YTM, % 1,96 -0,88 -2,99

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,74 -0,04 -0,02

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 341,65 9,61 43,33

Russia 30 YTM, % 4,05 -0,10 -10,50

Russia 5Y CDS, б.п. 197,73 0,02 0,70

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 -0,05

Libor 12m USD, % 1,05 0,05 -0,10

USD/RUB NDF 3m, % 5,67 -6,00 -4,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,75 1,00 1,00

RUB overnight, % 4,75 -40,00 -40,00

Mosprime 3m, % 6,75 1,00 4,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,96 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3221 0,66% 1,12%

USD/JPY 81,54 -0,06% 0,80%

GBP/USD 1,6124 0,45% 1,75%

AUD/USD 1,0377 0,43% 0,09%

USD/CAD 0,9915 -0,38% -0,79%

USD/CNY 6,3084 0,07% 0,09%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,69 -0,06% 0,02%

USD/RUB ЦБ 29,51 0,05% -0,19%

EUR/RUB ЦБ 38,72 0,13% -0,33%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 103,05 0,76% 0,21%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 118,76 0,64% -2,52%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 1,927 1,05% -2,73%

золото, USD/ун. (CME) 1642,0 -0,08% -0,99%

серебро, USD/ун. (CME) 31,640 -0,25% 0,57%
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Polymetal принудительно выкупит акции Полиметалла
Polymetal International уведомил акционеров ОАО Полиметалл о принудительном 
выкупе акций компании в соответствии с законодательством РФ. На данный 
момент доля акций, не принадлежащих Полиметаллу, составляет 0,48%. Доведя 
принадлежащую ему долю акций Полиметалла до 99,5%, Polymetal International 
воспользовался правом принудительного выкупа акций у остальных акционеров. 
Цена выкупа, определенная независимым оценщиком ООО АкВердикт.
РФ, установлена в размере 531,15 руб. за одну акцию, что чуть выше текущей 
рыночной цены. Список владельцев выкупаемых акций будет представлен к 18 
июня 2012 г., оплата будет произведена в течение 25 дней с момента составления 
списка.

Полиметалл

Акции компании включены в Котировальный список ММВБ
Согласно договору, заключенному 18 апреля, с 23 апреля 2012 г. акции ОАО 
АЛРОСА будут включены в «Котировальный список «А» второго уровня списка 
ценных бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФМ ММВБ». До настоящего времени 
акции компании были включены в перечень внесписочных акций на ММВБ.

Данный шаг соответствует стратегии компании по повышению ликвидности и 
интереса инвесторов к бумагам ОАО АЛРОСА в преддверии предстоящего в 2013 
г. IPO.

АЛРОСА

Компания решила не выплачивать дивиденды по итогам 
2011г.
На заседании Совета директоров ОАО ММК 20 апреля 2012 г. было принято 
решение рекомендовать общему собранию акционеров не выплачивать 
дивиденды за 2011 г.

Напомним, что ММК завершил год с убытком в $125 млн. по сравнению с 
прибылью в $232 млн. годом ранее. Дивиденды по итогам 2010 г. составили 0,33 
руб. на акцию. Руководство объясняет неудачи компании в 2011 г. убытками 
турецкой дочки ММК Metalurji, негативным влиянием курсовых разниц и 
результатом обесценения основных средств, что в сумме составило порядка $245 
млн. Общий долг ММК по итогам 2011 г. составил $4,4 млрд., отношение общий 
долг/EBITDA достигло уровня в 3,3 при максимально допустимом по кредитным 
конвенантам значении в 3,5.

Подробнее о ситуации читайте в аналитической записке ММК: Результаты 2011 
г. и перспективы

ММК

Правительство предлагает новые меры по сдерживанию ро-
ста цен на электроэнергию
Правительство выступило с новой  инициативой по борьбе с ненужными 
мощностями, то есть объектами сетевой инфраструктуры, нагрузка которых 
ничтожно мала, либо вообще отсутствует. Обсуждается вариант ввода с 1 июля 
2013 г. системы платежей для крупных потребителей (не менее 670 кВт) за резерв 
мощности, которая позволит повысить качество планирования заявленной 
мощности, так как за избыток придется заплатить как за перезаклад. Данные 
меры будут сразу применяться к новым присоединениям, для действующих 
потребителей будет действовать переходный период (ориентировочно 5 лет), за 
который они смогут отказаться от избыточной мощности. 

Крупным потребителям это грозит ростом платежей за резерв мощностей, 
что особенно скажется на предприятиях, которые относятся к категории 
обеспечивающих высокую надежность. Для Холдинга МРСК, в свою очередь, это 
новшество позволит увеличить доходную базу,  при этом избежав роста тарифа 
на электроэнергию.

Электроэнергетика
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Мосэнерго и МОЭК готовы договориться о схеме взаиморас-
четов
В ближайшее время на столичном рынке тепла моет быть урегулирован конфликт 
между теплогенератором Мосэнерго и МОЭК, занимающейся производством, 
распределением и сбытом тепловой энергии. Согласно газете «Коммерсантъ» 
стороны договорились о том, что принадлежащая городу МОЭК  будет покупать 
у Мосэнерго тепло на коллекторе и затем уже самостоятельно рассчитываться 
за транзит  тепла с собственной Московской теплосетевой компанией (МТК). 
Сейчас МОЭК вынуждена оплачивать выработку тепла на ТЭЦ Мосэнерго и его 
транспортировку по теплосетям МТК. Затем Мосэнерго уже расплачивается с 
МТК. 

Новые договоренности позволят значительно упростить систему платежей 
между компаниями. Кроме того, стороны рассматривают возможность  покупки 
или обмена активами. “Мы договорились, что рассмотрим вариант “Мосэнерго” 
с продажей, или обменом, или отчуждением на ином вечном праве в отношении 
нескольких источников генерации по их предложению,— сообщает газета 
«Коммерсантъ» со ссылкой на главу МОЭК Андрея Лихачева.— Их интересует 
четыре-шесть таких источников на первом этапе и до пятнадцати в целом”. 
Перечень объектов и сроки пока неопрелделены.

Мосэнерго
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

20 апр 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Мар 0,6 0,4 0,4

20 апр 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Мар 3,3 3,1 3,2

20 апр 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Апр 102,7 102,5 102,7

20 апр 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Апр 109,9 109,5 109,8

20 апр 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Апр 117,5 117,0 117,4

20 апр 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар 1,8 0,5 -0,8

20 апр 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Мар 3,3 1,4 1,0

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Мар 0,4 1,0 0,4

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 1,9 2,0 2,6

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Мар 0,3 0,4

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Мар 1,9 2,0 2,3

20 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 20 апр. 123,9 125,7 125,9

20 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 20 апр. 1,2 1,4 1,7

23 апр 5:30 AU Индекс цен производит. кв/кв, % (PPI q/q) 1 кв. -0.3 0,4 0,3

23 апр 5:30 AU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) 1 кв. 1,4 2,2 2,9

23 апр 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 47,2 46,7

23 апр 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 50,2 50,1

23 апр 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 49,0 48,4

23 апр 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 52,3 52,1

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 48,0 47,7

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 49,3 49,2

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Апр 49,3 49,1

23 апр 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Фев -1,0

24 апр 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 20 апр. 3,409

24 апр 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 20 апр. -2,602

24 апр 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 20 апр. -2,429

24 апр 5:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 1 кв. 0,6

24 апр 5:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 1 кв. 2,1 3,1

24 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 21 апр. -1,0

24 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 21 апр. 3,2

24 апр 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Апр 0,37 0,25

24 апр 16:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,5

24 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 21 апр. 0,2

24 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 21 апр. 3,0

24 апр 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Фев -0,6 -0,8

24 апр 17:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Мар -4,1 -1,8

24 апр 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Апр 70,3 70,8

24 апр 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Фев

24 апр 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Фев -0,8

24 апр 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Мар 0,320 0,313

24 апр 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Мар -1,6

25 апр 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 1 кв. 0,1 -0,3

25 апр 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 1 кв. 0,3 0,5

25 апр 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Мар -1,5 2,4

25 апр 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Мар 0,5 1,8

25 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 20 апр. 3,856

25 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 20 апр. -3,671

25 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 20 апр. -2,908

25 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 20 апр. 0,592

25 апр 20:30 US Ставка ФРС (FOMC interest rate decision) -

26 апр 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Мар 0,3

26 апр 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Мар 0,1 0,1

26 апр 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Апр -0,1

26 апр 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Апр -0,4 -0,3

26 апр 3:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Мар 2,3 -1,6

26 апр 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Апр 0,1 0,3

26 апр 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Апр 2,0 2,1

26 апр 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Апр 94,2 94,4

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,13%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 7,85%
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса июн 0,88 2,94%
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 15,66%
АФК Система 0,52 2,01%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,41%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 14 мар 30 30 1,62% 2,12%
Верофарм 30,56 3,62%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,09% 0,82%
ВТБ 0,0012 1,83%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,25%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,63%
Гипросспецгаз 7 июн 18 апр
Дорогобуж 3,91 22,02%
Костромская СК 18 май 6 апр
Красноярскэнергосбыт 0,6 0,6 14,63%
КуйбышевАзот 27 апр 11 мар
Лентелефонстрой 30 мар 9 фев Не выплачивать 0,00%
Ленэнерго 0 1,5 0,00% 6,25%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 7 май 73,75 4,07%
М.Видео 4 1,57%
Магнит 28 май 13 апр 13,7 0,37%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 8,86%
Мечел июн 7,59 22,78 2,94% 11,42%
ММК 25 май 9 апр 0,05 0,37%
Мордовская ЭСК 29 май
МОСТОТРЕСТ 4,96 2,37%
Мосэнергосбыт 0,0931 16,23%
МРСК Ц 28 апр
МРСК ЦП 7 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,30%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 23,99% 19,82%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 2,79 1,88 9,27% 8,36%
НЛМК 30 май 10 апр 0,99/2,39 3,94%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель июн 93,56 1,75%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,34%
Пермская ЭСК 5,84/11,78 5,84/11,78 18,34% 18,91%
ПСК 1,261 1,261 11,46% 15,76%
Распадская 0/5 4,81%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,59%
Ростелеком 24 фев 5,34 4,86 3,60% 5,54%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 0,098052483 0,098052483 15,08% 14,86%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 3,74%
Синергия 29 май 10 апр
Сургутнефтегаз 0,9 2,14 3,07% 10,67%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,08%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066 24,45%
Татнефть 29 июн 14 май 7,3 7,3 3,95% 7,62%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 19,93% 22,31%
Томская распределительная компания 4 май 0,003 0,032 0,63% 8,72%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,89%
Транснефть 717 1,16%
Транссигналстрой 21 июн 4 май
Уралкалий 7 июн 26 апр 0,89/4,89 2,19%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,66%
Х5 14 июн
ЦМТ 27 апр 11 мар
Челябэнергосбыт 11 янв 0,0258/0,057 0,0258/0,058 14,43% 14,20%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,26%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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