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Пара евро/доллар США продолжает оставаться в пределах диапазона 1,316-1,313 после 

того, как в Германии вышел индекс цен производителей. В марте он вырос на 0,6% вместо 

ожидавшихся 0,4% в месяц и на 3,6% вместо ожидавшихся 3,1% в год. Таким образом, мы 

имеем явное ускорение роста производственных цен по сравнению с 0,4% в месяц и 3,2% 

в год за февраль. Но это не означает, что ЕЦБ будет повышать ставки прямо сейчас. 

Последние значения ИПЦ Германии свидетельствовали о замедлении роста цен. Даже в 

проблемной Испании инфляция перешла на целевой уровень чуть ниже 2%.  

Тем не менее, повышение возможно в более долгосрочной перспективе. Нынешнее 

ускорение инфляции для производителей может обернуться банкротством в конкурентной 

среде, где нельзя переложить рост цен на плечи потребителей. Из-за этого 

производителям, скорее всего, придётся повысить потребительские цены. Это может 

разрушить планы ЕЦБ по низведению инфляции к целевому уровню, и вот тогда 

центробанку не останется ничего кроме повышения ставок.  

Кстати говоря, возможно, что осознанием этих перспектив вызвано нежелание 

"итальянского" управляющего совета ЕЦБ подчиниться "немецкому" давлению в сторону 

изменения мандата центробанка в сторону большей независимости. По мнению Берлина, 

независимый центральный банк должен заботиться не только об инфляции, но и о росте 

экономики. В принципе, это и так очевидно, учитывая то, что безработица в еврозоне 

находится на тревожном уровне 10,8%, а в наиболее проблемных странах-должницах, 

Испании и Греции, без работы - каждый четвёртый.  

Но тот факт, что бюрократия ЕЦБ не спешит расширять свой мандат, вовсе не указывает 

на сговор чиновников с целью разрушения европейской экономики. Перед нами скорее 

свидетельство того, что ЕЦБ верит в способность создать дополнительные рабочие места 

при повышении цен и росте выручки. 


