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Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок проведет торги

возле нулевых отметок. Выходной день в Европе и США ограничит

активность на объединенной бирже, и особой активности мы не увидим.

Данные по безработице из-за океана способны стать катализатором

подъема.

В РОССИИ:

■ Ряд заявлений сделал С.Игнатьев

■ Российские резервы на максимуме за 4 месяца

■ "Э.Он Россия" резко увеличила прибыль в 2011 году

В МИРЕ:

■ Аукцион французских облигаций привел к росту ставок, Греция снова

переносит сроки завершения реструктуризации

■ Промпроизводство в Германии резко упало

■ Число безработных в США продолжает сокращаться
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затяжными выходными избежали резкого падения. Поднявшись к

вечеру. Азиатские индикаторы сегодня преимущественно растут, цены

на нефть продолжили восстановление.
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■ Ряд заявлений сделал в четверг глава Банка России С.Игнатьев, сообщает Reuters. По его мнению, велика вероятность того, что в 2012 году дефицит

ликвидности на рынке будет «новой нормой», что вынудит ЦБ практически постоянно проводить операции рефинансирования, расширяя перечень

принимаемых в залог активов. При этом он отметил, что сейчас ставки банков находятся на локальных максимумах, и в ближайшие месяцы ставки как

по кредитам, так и по депозитам будут снижаться. Комментируя ситуацию с ростом цен в России, г-н Игнатьев подчеркнул, что радоваться по поводу

минимальной в истории страны годовой инфляции в 3,7%, зафиксированной в марте, рано, и в середине года произойдет ее резкий всплеск.

Удержаться в целевом коридоре по инфляции в 5-6%, как сказал глава ЦБ, будет очень непросто. Говоря об оттоке капитала из России, который в I

квартале текущего года составил 35 млрд. долл., г-н Игнатьев заявил, что отчасти это движение связано с долговым кризисом в Европе. Также он

обратил внимание на резкое увеличение вложений россиян в зарубежную недвижимость, а также сообщил, что Центробанк в марте купил на рынке

4,3 млрд. долл.

■ По сообщению Департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, объем международных резервов страны вырос за

неделю с 24 по 30 марта на 1,8 млрд. долл. (0,35%), составив 512,6 млрд. долл. Это значение является для показателя максимальным с начала декабря

2011 года. Последние три недели российские резервы неуклонно растут, на отчетной семидневке решающий вклад в их увеличение внесла

положительная переоценка евро.

■ Подконтрольная немецкой E.On отечественная энергокомпания ОАО «Э.Он Россия» (бывшая «ОГК-4») сообщила вчера о получении по итогам 2011

года чистой прибыли по МСФО в размере 14,6 млрд. рублей, что на 42,4% превышает значение, зафиксированное в предыдущем года. Выручка «Э.Он

Россия» увеличилась за год на 31,3%, составив 66,1 млрд. рублей. Компания объясняет столь удачные финансовые показатели по итогам 2011 года

запуском новых генерирующих мощностей, и, как следствие, увеличением производства, а также повышением цен на оптовом рынке и контролем над

издержками. «Э.Он Россия» сообщила, что из инвестпрограммы объемом в 109,4 млрд. рублей ей осталось реализовать строительство мощностей

примерно на 35-37 млрд., и, возможно, компания впервые за 4 года выплатит своим акционерам дивиденды уже в текущем году.

Российский фондовый рынок провел вчера по-настоящему показательные торги. Начав четверг ростом более чем на 0,5% в рамках отскока после

обвала накануне, к середине дня под давлением негатива из Европы он возобновил падение, но к вечеру сумел вернуться в «зеленую зону», завершив

торги в солидном плюсе. Отечественные инвесторы продемонстрировали, что они не готовы к новым масштабным распродажам, снова уровнем

поддержки рынка выступил район в 1495-1500 пунктов по индексу ММВБ, пробить который «медведям» пока так и не удалось. Ни негатив из-за

рубежа, ни дешевеющая нефть и туманные перспективы мировой экономики не сдержали вчера рост российского рынка акций, и этот подъем

являются хорошим сигналом в свете дальнейшего восстановления, которое, похоже, не заставит себя долго ждать.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,81% до 1525,11 пунктов, индекс РТС прибавил 0,64%, составив на закрытие 1642,62

пунктов. Лидерами роста стали вчера акции «Сбербанка» (+1,3%) и «ВТБ» (+1,2%), которые продолжили торговаться лучше рынка. Также подорожали в

четверг бумаги «ЛУКОЙЛа» (+1,02%), «Роснефти» (+0,98%), «Норильского Никеля» (+1,01%), «Северстали» (+1,71%), «ФСК ЕЭС» (+1,2%) и «Распадской»

(+0,81%). «Газпром» (+0,52%) подобными темпами подъема похвастать не сумел, и вовсе снизились вчера акции «Транснефти» (-0,38%), «Татнефти» (-

0,67%), «Интер РАО» (-0,16%) и «Холдинга МРСК» (-1,28%).

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок проведет торги возле нулевых отметок. Выходной день в Европе и США ограничит активность на

объединенной бирже, и особой активности мы не увидим. Данные по безработице из-за океана способны стать катализатором подъема.
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Последний торговый день перед затяжными выходными в Европе и США прошел под знаком продолжившихся сомнений у инвесторов. негатив,

вылившийся на биржи на этой неделе, еще свеж в памяти, а вчера к нему добавились не самые удачные итоги аукциона французских облигаций и

откровенно плохие данные по промпроизводству в Германии в феврале. В Европе продолжается рецессия, побороть которую будет крайне трудно,

вновь напоминает о себе и долговой кризис. Из-за этого большую часть четверга ключевые индексы провели в глубоком минусе, лишь в конце дня на

рынке начался небольшой их рост, игроки предпочли уйти на выходные в хорошем настроении.

Европейские индексы FTSE (+0,35%), DAX (-0,13%) и CAC (+0,19%) большую часть дня падали, но к закрытию они смогли подтянуться наверх. Аналогично

сложилась вчера судьба и американских индикаторов Dow Jones (-0,11%), S&P (-0,06%) и NASDAQ (+0,4%). Отметим уверенный рост акций Apple (+1,5%)

а также подъем двух платежных систем – Visa (+1,71%) и MasterCard (+2,07%). В солидном минусе под давлением негативных корпоративных новостей

завершился четверг для RBS (-3,38%), сильно упали вчера американские телекоммуникационные гиганты Verizon (-1,9%) и AT&T (-2%), продолжил

отыгрывать новости о масштабном сокращении сотрудников Yahoo (-1,34%).

Бразильский BOVESPA (+0,26%) сумел выйти в плюс после снижения в первой половине четверга. Азиатские индексы двигаются сегодня

разнонаправлено, Китай и Гонконг понемногу идет вверх, в то время как японский NIKKEI продолжает падение из-за деструктивных последствий

урагана.

■ В конце марта напряженность на долговом фронте Европы сошла на нет, но последние события в регионе снова накалили обстановку в регионе, став

поводом для появления у инвесторов новых опасений. В среду рынок разочаровали итоги размещения серии испанских облигаций – ставки по

которым неожиданно выросли при снижении спроса. Доходность по испанским бумагам резко взлетела после аукциона – с 5,3% годовых до 5,7%, а

вчера достигла максимальных с начала марта 5,8%. В четверг размещение ряда облигаций провела Франция, сообщает Reuters. Стране удалось

привлечь 8,4 млрд. евро при верхней границе аукциона в 8,5 млрд. путем выпуска бумаг со сроками погашения в 5, 10, 15 и 30 лет. Ставки по первым

из них по сравнению с аукционом месячной давности выросли с 1,91% годовых до 1,96%, по 10-летним – с 2,91% до 2.98%, по 15-ти – с 3,3% до 3,46%.

Доходности 30-летних бондов, напротив, упали с 3,97% годовых до 3,79%. Итоги французского аукциона подтвердили, что европейские банки,

получившие более 1 трлн. евро дешевых кредитов от ЕЦБ, вновь начали избегать покупки облигаций стран региона, что грозит новым обострением

долгового кризиса. При этом Президент Франции Н.Саркози за 3 недели до выборов в стране заявил, что в том случае, если он сохранит свой пост, уже

летом он представит в Парламент предложение о введении законодательной нормы сбалансированности бюджета.

Тем временем, Греция вчера снова перенесла срок обмена гособлигаций в рамках программу по реструктуризации госдолга страны. Ранее

планировалось, что обмен завершится 4 апреля, теперь же новым сроком окончания названа дата 20 апреля. При этом к 11 апреля Греция намерена

обменять бумаги на сумму в 20,27 млрд. евро, что соответствует 72% от облигаций, размещенный в соответствии с международным правом. Именно

правовой аспект, похоже, является причиной второго переноса сроков завершения реструктуризации. Основной объем долга был обменян еще в

марте, и надеемся, что 20 апреля этот сериал все-таки будет завершен.

■ По сообщению Министерства экономики Германии, объемы промышленного производства в стране в феврале этого года упали на 1,3% в месячном

выражении и на 1% в годовом, тогда как аналитики прогнозировали снижение показателя на 0,5% и рост на 0,5% соответственно. Согласно

пересмотренным данным, в январе промпроизводство выросло на 1,2% в месячном выражении и на 1,5% в годовом против ранее сообщавшегося

увеличения на 1,6% и 1,8%. В годовом исчислении объемы промышленного производства в Германии в феврале впервые продемонстрировали

минусовую динамику с декабря 2009 года, что не может радовать. Рецессия в Европе чувствуется все острее, и в ближайшее время, скорее всего, мы

увидим дальнейшее ухудшение ситуации.

Национальное статистическое управление Великобритании сообщило о том, что объемы промпроизводства на Туманном Альбионе в феврале выросли

на 0,4% в месячном выражении, что совпало с ожиданиями аналитиков. Вместе с тем, в годовом исчислении падение показателя составило 2,3% при

прогнозе в 2,1%. Последние 12 месяцев промпроизводство в Великобритании падает относительно прошлогодних значений, но в феврале снижение

было минимальным за 5 месяцев.

■ Согласно данным Министерства труда США, число американцев, впервые обратившихся за получением пособия по безработице, на прошлой неделе

сократилось на 6 тыс. (1,65%) до 357 тыс. человек, что является новым минимумом для показателя с весны 2008 года. Аналитики ждали снижения

количества заявок на пособия с ранее объявленных 359 тыс. до 355 тыс. Число граждан США, продолжающих получать пособие по безработице, за

семь дней упало на 16 тыс. (0,5%) до 3,338 млн. человек при прогнозе в 3,35 млн. Последние четыре недели этот показатель неуклонно идет вниз,

достигнув наименьшего значения с августа 2008 года. Сегодня в ICF будут опубликованы данные по уровню безработицы за март, изменений

относительно февральского значения в 8,3% не ожидается, но, на наш взгляд, достаточно велики шансы на небольшое снижение.
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специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

6 апреля 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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