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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 28.95 -0.97%

Руб./EUR 38.63 -0.3 %

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2133.0 -0.19%

Медь, $/тонна 8512.0 0.32%

Никель, $/тонна 18030.0 -0.88%

Золото, $/унция 1692.0 0.7 %

Платина, $/унция 1662 1.4 %

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 30.872 -0.70%

ВТБ 0.069 -1.44%

ГМКНорНик 5384.105 0.98%

Газпром 182.654 -0.63%

Лукойл 1841.016 -0.08%

НЛМК 63.364 -0.50%

Сбербанк 98.274 -0.65%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 122.7 -0.47%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1699.00 -0.81%

MICEX 1555.53 -0.62%

Dow Jones 13197.73 -0.33%

Nasdaq 3120.35 -0.07%

FTSE 100 5869.55 -0.56%

DAX 7078.90 0.  %

S&P500 1412.52 -0.28%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял по итогам 
дня порядка 0,6% и закрылся на уровне 
1555,5 пунктов. Индекс РТС снизился на 
0,8%...>>> стр. 2

НЛМК
НЛМК отчитался за 2011 г.  по US  GAAP
 >>> стр. 3 

НОМОС-Банк
НОМОС-Банк опубликовал сильную отчетность 
по МСФО за 2011 г., оправдавшую ожидания 
рынка.  >>> стр. 3

Татнефть
Татнефть увеличила чистую прибыль в 2011г на 
45,3%   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял по итогам дня порядка 0,6% и закрылся на уровне 
1555,5 пунктов. Индекс РТС снизился на 0,8%.
Ведущие индексы Европы и США снизились на фоне противоречивой макроэконо-
мической статистики, а также выступлениях Марио Драги и Бена Бернанке. Глава 
ЕЦБ заявил о том, что по-прежнему главам европейских правительств следует быть 
готовым к принятию решительных шагов в борьбе с последствиями и причинами 
долгового кризиса. Бен Бернанке во вторник выступил с речью о преждевременнос-
ти разговоров о полном восстановлении экономики США. 
Азиатские фондовые рынки в среду снижаются. Nikkei 225 теряет 0,8% - дешевеют 
акции компаний, закрывших реестры акционеров для выплаты дивидендов. 
Нефть Brent торгуется около отметки в $125, теряя около 0,5%. Фьючерс на S&P 
500 изменяется малозначительно. 
Сегодня российский рынок акций вновь может снизиться. В течение дня интерес 
вызовут следующие события:
•  Сбербанк, Evraz Group: публикация отчетности по МСФО за 2011 г. 
•  12:30 Великобритания: ВВП за IV кв. 
•  16:00 Германия: ИПЦ в марте
•  16:30 США: заказы на товары длительного пользования за февраль
•  18:30 США: недельное изменение запасов нефти 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Сбербанк России

ВТБ

Северсталь череповец

Сбербанк России, пр.

Уралкалий

ИНТЕР РАО ЕЭС

ГМК Норильский никель

ФСК ЕЭС

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 699 -0.81%

Объем торгов РТС 305  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 492  млн. долл.
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НЛМК отчитался за 2011 г.  по US  GAAP

Чистая прибыль НЛМК по US GAAP в 2011 году выросла на 8% до $1,4 млрд. Выручка 
группы увеличилась на 40% до 11,7 млрд. долларов на фоне увеличения объемов и 
изменения структуры продаж. Показатель EBITDA составил $2,3 млрд., снизившись 
на 3% к уровню прошлого года.

Результаты предприятия оказались несколько ниже среднерыночных ожиданий. В 
частности EBITDA предполагалась на уровне $402 млн., выручка - $3,1 млрд. 

В 2012 г. в группе ожидают сохранения уровня рентабельности по EBITDA в районе 
20% (в 2011 г. – 19%, в 2010 г. – 28%). По итогам завершения мероприятий по повы-
шению эффективности вертикальной интеграции маржа может вырасти до 25%. 

Отношение NetDebt/EBITDA составило по состоянию на 31 декабря 1,47. Инвестпрог-
рамма в 2012 г. может составить порядка $1,7 млрд. 

НЛМК первым среди российских металлургических гигантов отчитался по междуна-
родным стандартам за 2011 г. Результаты октября-декабря вряд ли можно назвать 
сильными, однако, нечто подобное ожидалось рынком: ухудшение макроэкономичес-
кой ситуации традиционно больно бьет по металлургам.

НЛМК

НОМОС-Банк опубликовал сильную отчетность по 
МСФО за 2011 г., оправдавшую ожидания рынка.

Чистая прибыль банка составила 12,1 млрд. руб., увеличившись в 2011 г. на 63,5%. 

Чистый комиссионный доход увеличился на 57,3% - до 6,1 млрд. руб. Чистая процен-
тная маржа в 2011 г. составила 5,5%.

Активы банка выросли на 25% по сравнению с 31 декабря 2010 г. и составили 662,1 
млрд. руб. 

Кредитный портфель группы увеличился на 32%, достигнув 468,3 млрд. руб. 12,7% 
совокупного портфеля – кредиты физическим лицам, объем выдачи которых вырос за 
отчетный период на 58,4%. Доля проблемных кредитов сократилась за прошедший 
год на 4 б.п. и составила 2,0%. 

Совокупные обязательства НОМОС-Банка увеличились за год на 24,2% и составили 
586,4 млрд. руб. 65% обязательств – депозиты. 

Коэффициент капитала 1-го уровня увеличился в течение года до 12,0% по состо-
янию на 31 декабря 2011 г. (в 2010 г. - 10,6%), а совокупный собственный капитал 
группы составил 75,7 млрд. руб., включая долю меньшинства в размере 13,4 млрд. 
Совокупный коэффициент достаточности капитала составил на конец 2011 г. 16,2%. 

НОМОС-Банк

Татнефть увеличила чистую прибыль в 2011г на 
45,3% 

Татнефть в 2011 г. получило чистую прибыль в размере 54,881 млрд. руб., что на 
45,3% больше показателя за предыдущий год. Выручка АО увеличилась на 23,5%, 
до 318,594 млрд. руб., себестоимость - на 19,5%, до 198,344 млрд. руб., валовая 
прибыль - на 30,8%, до 120,25 млрд. руб. Прибыль от продаж выросла на 31,5%, до 
95,765 млрд. руб., прибыль до налогообложения - на 47,2%, до 75,121 млрд. руб.

Татнефть
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

Дата Показатель Зона
Прогнозное 

значение
Предыдущее 

значение
28-Mar 9:30 ВВП (оконч.) за IV кв. Франция 0.20%
28-Mar 15:50 Розничные продажи за год Япония
28-Mar 16:30 Заказы на товары длительного пользования без учета транспорта США -3.20%
28-Mar 18:30 Недельные запасы сырой нефти США -1,2M
28-Mar ИПЦ (предв.) за март Германия 0.70%
28-Mar Финансовые результаты "Петропавловск" по МСФО 2011г. РФ
28-Mar Финансовые "Евраз" результаты по МСФО 2011г. РФ
28-Mar Финансовые результаты "Сбербанк" по МСФО 2011г. РФ
29-Mar 11:55 Уровень безработицы за март Германия 6.80%
29-Mar 13:00 Индекс ожиданий в сфере промышленности за март ЕС -5.8
29-Mar 13:00 Индекс делового климата за март ЕС -0.18
29-Mar 13:30 Индекс инфляционных ожидания потребителей за март ЕС 26.4
29-Mar 13:30 Индекс экономических ожиданий за март ЕС 94.4
29-Mar 15:30 ВВП (оконч.) за IV кв. США 3.00%
29-Mar 15:30 Количество первичных обращений безработных США
29-Mar 18:30 Выступление главы ФРБ Бена Бернанке США
29-Mar Финансовые результаты "Возрождение" по МСФО 2011г. РФ
29-Mar Финансовые результаты "Транснефть" по РСБУ 2011г. РФ
29-Mar ЦБ России сообщит данные об объемах ЗВР РФ
30-Mar 3:01 Индекс потребительского доверия Gfk Великобритания -29
30-Mar 3:15 Индекс деловой активности в сфере обрабатывающей промышленности Япония 50.5
30-Mar 3:30 Уровень безработицы Япония 4.60%
30-Mar 3:50 Промышленное производство за март Япония 1.90%
30-Mar 3:30 ИПЦ за февраль Япония 0.10%
30-Mar 10:45 Индекс цен производителей за февраль Франция 0.60%
30-Mar 13:30 ИПЦ (предв.) за год ЕС 2.50% 2.70%
30-Mar 17:45 Индекс деловой активности в Чикаго PMI США 64
30-Mar Розничные продажи за март Германия -1.6
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Персональный инвест. советник

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


