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Вчера ведущие фондовые индексы Америки обновили свои 
четырехлетние максимумы. На рынке просто не стало продавцов,
 когда глава ФРС Бен Бернанке, заявил, что в целях снижения 
уровня безработицы и более быстрого экономического роста 
стимулирующая денежно-кредитная политика должна 
сохраняться. То есть уверенность игроков в том, что дешевая 
ликвидность не уйдет с рынков в обозримой перспективе, создала
 предпосылки для повышения спроса на рискованные активы. На 
деле же экономика США не развивается столь бурными темпами, 
как ее фондовый рынок. Вчерашняя статистика – лишнее тому 
подтверждение: индекс подписанных, но неоплаченных договоров

Полный текст на 2 стр.
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ОбзорОбзорОбзорОбзор    рынкарынкарынкарынка
Вчера ведущие фондовые индексы Америки обновили свои четырехлетние 

максимумы. На рынке просто не стало продавцов, когда глава ФРС Бен Бернанке, 

заявил, что в целях снижения уровня безработицы и более быстрого 

экономического роста стимулирующая денежно-кредитная политика должна 

сохраняться. То есть уверенность игроков в том, что дешевая ликвидность не 

уйдет с рынков в обозримой перспективе, создала предпосылки для повышения 

спроса на рискованные активы. На деле же экономика США не развивается столь 

бурными темпами, как ее фондовый рынок. Вчерашняя статистика – лишнее тому 

подтверждение: индекс подписанных, но неоплаченных договоров по продаже 

существующих домов в феврале показал снижение на -0,5% м/м против прогноза 

+1,0% м/м; в марте индекс деловой активности в обрабатывающей 

промышленности ФРБ Далласа составил лишь 10,8 п. против прогноза 16,0 п. Как 

бы то ни было, но вчера мы видели равномерный рост по всем секторам рынка на 

американских биржах.  

 

Курс евро вчера существенно укрепил свои позиции против доллара на фоне 

последнего выступления главы ФРС, в котором он заявил о приверженности 

мягкой аккомодационной политике в Америке. Напротив, представители ЕЦБ 

вчера намекнули о возможности сворачивания программ долгосрочного 

кредитования европейского банковского сектора. К утру вторника пара EUR/USD 

поднялась и стабильно торгуется возле отметки 1,3360. Азиатский рынок акций 

пассивным ростом (MSCI Asia +1,68%) отреагировал сегодня на продолжение 

ралли на Уолл-стрит.  

 

Во вторник мы ожидаем увидеть нейтрально-позитивное начало торгов на 

российских фондовых биржах. Вчера индекс ММВБ приблизился к сильному 

сопротивлению на 1570 п. Думаю, сегодня будут ждать торги в фазе 

консолидации. Почему? Еще вчера за 1,5 часа до закрытия сессии было видно, 

что покупатели ослабли, а индекс ММВБ завершил сессию точно на уровне 38% 

коррекции от падения прошлой недели. Цены на сырьевых площадках сегодня 

утром не демонстрируют оптимизма (Brent $125,5/барр), равно как основные 

сырьевые валюты (AUD/USD 1,0520) и фьючерс на S&P (+0,05%) после подъема 

вчерашнего дня сегодня консолидируются. Потолок роста индекса ММВБ на 

сегодня – 1572 п. Ждать ли снижения в ближайшее время? После хорошего 

вчерашнего роста на рынках пока не наблюдается внятного коррекционного 

движения, что говорит об отсутствии продавцов. Возможно, свежая статистика 

из Европы и США вытолкнет рынки из фазы консолидации. Думаю, как минимум 

до вечера среды курс рубля к доллару сохранит силу и останется ниже уровня 29 

(28 марта пройдет уплата налога на прибыль 150 млрд. руб.).  

 

Сегодня в 10-00 Германия опубликует индекс доверия потребителей Gfk за 

апрель.  В 10-45 во Франции выходит индекс доверия потребителей за март.  В 

14-00 выходит индекс розничных продаж CBI за март в Великобритании. В 17-00 

будет опубликован индекс цен на дома в крупнейших городах США за январь от 

S&P/Case-Shiller. В 18-00 выходит индекс доверия потребителей за март. В это же 

время  выходит индекс экономической активности ФРБ Ричмонда. 
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Объем на ММВБ, $

РоссийскийРоссийскийРоссийскийРоссийский    рынокрынокрынокрынок    акцийакцийакцийакций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,440 0,00% 97 394 51 5900,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 60,000 0,00% 134 000 10 2100,00%
Газпром GAZP 6,750 0,00% 67 500 159 7960,00%
Лукойл LKOH 64,700 0,00% 323 500 55 0310,00%
НОВАТЭК NVTK 14,150 0,00% 226 400 42 9640,00%
Сургутнефтегаз SNGS 1,110 0,00% 55 500 39 6560,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,715 0,00% 71 500 5 5070,00%
Татнефть TATN 6,970 0,00% 519 000 15 1850,00%
Транснефть, п. TRNFP 1941,000 0,00% 135 870 3 0180,00%

Электроэнергетика

МОЭСК MSRS 0,054 0,00% 53 500 2 6060,00%
ОГК-2 OGKB 0,029 0,00% 574 500 1 6970,00%
ОГК-3 OGKC 0,043 0,00% 5 313 2 0180,00%
ОГК-5 OGKE 0,076 0,00% 53 920 2 6710,00%
ТГК-3 MSNG 0,063 0,00% 308 920 2 4840,00%

Телекоммуникации

МТС MTSS 7,950 0,00% 238 500 16 4280,00%
Ростелеком RTKM 4,926 0,00% 19 063 14 4980,00%

Машиностроение

АвтоВАЗ AVAZ 0,820 0,00% 24 600 1 1380,00%
Красный Котельщик KRKO 0,400 0,00% 18 000 850,00%
Северсталь-авто SVAV 16,000 0,00% 8 000 5480,00%

Металлургия

ВСМПО VSMO 185,000 0,00% 78 150 2 1330,00%
ММК MAGN 0,502 0,00% 210 226 5 6100,00%
Северсталь CHMF 14,727 0,00% 47 641 14 8400,00%

Банки

Сбербанк SBER 3,415 0,00% 687 500 73 7190,00%

Транспорт

Приморское МП PRIM 0,105 0,00% 7 350 840,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 1,500 0,00% 75 000 1580,00%
Балтика PKBA 48,400 0,00% 37 462 7 3430,00%
Верофарм VRPH 31,500 0,00% 63 000 3150,00%
Дикси DIXY 12,900 0,00% 52 374 1 6090,00%
Магнит MGNT 131,000 0,00% 73 310 11 6560,00%
Разгуляй GRAZ 0,997 0,00% 199 825 1580,00%
Фармстандарт PHST 60,300 0,00% 12 060 2 2790,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,120 0,00% 6 000 2140,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 43,362 0,00% 59 015 2 0680,00%

Уголь

УК Южный Кузбасс UKUZ 81,500 0,00% 79 125 2 9430,00%
Источник: РТС, Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 
ОАО "ИК "Проспект" и ОАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 

Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 
Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 

Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 
Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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анализ

Ольга Самарец
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