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Американские индексы завершили пятницу в небольшом плюсе,

коррекция на заокеанских биржах остановилась. Азиатские индикаторы

сегодня дрейфуют вблизи нулевых отметок, цены на нефть немного

снижаются после пятничного роста.
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В России: "Банк Санкт-Петербург"
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций возобновит умеренный

рост. Индексы способны отыграть понесенные в конце минувшей недели 

потери, но о резком подъеме пока говорить не приходится, инвесторы в

ожидании коррекции в США и падения цен на нефть не готовы к

активным покупкам.

В РОССИИ:

■ А,Дворкович успокаивает рейтинговые агентства

■ Минфин пока не дает льгот разработчикам Штокмана, думает над

новыми налогами для "Газпрома"

■ "ЛУКОЙЛ" наращивает пакет в "Западной Курне-2", но может

лишиться лицензии на месторождения им. Требса и Титова

В МИРЕ:

■ Обмен греческих облигаций завершится 4 апреля. Германия, по

слухам, увеличит долю в ESM

■ МЭА не ожидает кризиса на рынке нефти
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В России
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■ Ряд заявлений на брифинге РИА «Новости» сделал в последний рабочий день прошедшей недели помощник Президента России А.Дворкович.

Комментируя последние заявления рейтинговых агентств, которые пригрозили России снижением кредитной оценки при существующем дисбалансе

бюджета, он сообщил, что уровень российского госдолга в перспективе не превысит отметку в 20% от ВВП, поэтому у агентств нет оснований для

волнений. При этом г-н Дворкович подчеркнул, что экономика России обрела стабильность, отечественные власти приняли решение вернуть

бюджетное правило, предусматривающее аккумуляцию нефтяных доходов в резервных фондах, а финансовая стабильность страны не будет

подорвана после внедрения инициатив В.Путина.

На следующей неделе в Дели состоится четвертый саммит лидеров стран БРИКС. В его преддверии г-н Дворкович сообщил, что одной из основных тем

встречи станет помощь беднейшим странам планеты, а страны БРИКС намерены добиваться повышения своей роли в современной финансовой

системе.

■ Ситуацию с налогообложением российского нефтегазового сектора прокомментировал в пятницу заместитель Министра финансов страны

С.Штаталов, передает Reuters. Он сообщил, что Минфин признал новые аргументы разработчиков одного из крупнейших в мире Штокмановского

газового месторождения по вопросу налоговых льгот «неубедительными». Крупный участок на шельфе Баренцева моря разрабатывает «Газпром» в

партнерстве с французской Total и норвежской Statoil, но добыча газа там затруднена в виду нерентабельности проекта при текущих ставках

налогообложения. Как сказал г-н Шаталов, показатели, представленные компаниями, не позволяют принять стратегического решения по льготам, но

Минфин понимает необходимость введения определенных поблажек. Также он заявил, что сейчас Министерство рассматривает вопрос о введении

специальной формулы расчета НДПИ на газ для «Газпрома», но разработка эффективного решения трудна в текущих макроэкономических условиях.

Как предлагает Минфин, эти меры позволят изымать 80% допдоходов монополии от увеличения внутренних цен, Минэкономразвития же настаивает

на изъятии 100% заработка. 

Кроме того, г-н Шаталов сообщил, что Минфин по-прежнему выступает против введения плавающих ставок акциза на бензин, внедрение которых

активно лоббируют ФАС и Минэнерго, предлагая снижать акцизы при росте цен на нефть. В пятницу стало известно о том, что размер экспортной

пошлины на нефть из России с 1 апреля вырастет на 49,5 долл. (12%) до 460,7 долл. на тонну.

■ Норвежский нефтегазовый концерн Statoil сообщил в пятницу о начале процесса передачи своей доли в иракском нефтяном месторождении

«Западная Курна-2» российскому ОАО «ЛУКОЙЛ», передает РИА «Новости». Отмечается, что Statoil уже согласовала передачу своего пакета в 18,75% с

иракской North Oil Company и самим «ЛУКОЙЛом». Консорциум россиян и норвежцев победил в тендере на право освоения «Курны» в 2009 году,

объем месторождения оценивается как минимум в 12,9 млрд. барр. нефти, в этот проект «ЛУКОЙЛ» планирует инвестировать 27 млрд. долл.

В то же время, глава Минприроды России Ю.Трутнев заявил, что совместное предприятие «Башнефти» и «ЛУКОЙЛа» могут лишить лицензии на

разработку крупных месторождений им. Требса и Титова. Основанием для этого может послужить несоответствие СП – «Башнефть-Полюс»

требованиям проведения конкурса.

В пятницу российский фондовый рынок смог прервать кошмарную серию из шести дней чувствительного падения, впервые за это время завершив

торговый день в непривычной «зеленой зоне». Между тем, первая половина последнего рабочего дня прошедшей недели снова проходила под

знаком распродаж – продолжение коррекции в США в четверг подогрело градус опасений отечественных инвесторов, спровоцировав новое снижение

индексов и котировок. Однако, отметка в 1520 пунктов по индексу ММВБ смогла выступить в роли «дна» обвала российского рынка акций,

оттолкнувшись от которого он начала долгожданное восстановление, отыгрывая свою перепроданность. Последний час торгов пятницы был насыщен

покупками, и, похоже, что эта тенденция не утихнет на объединенной бирже и в начале новой недели.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,75% до 1540,97 пунктов, индекс РТС прибавил 0,88%, составив на закрытие 1668,41

пунктов. На вечерних торгах оба индикатора продолжили рост, прибавили еще 0,2-0,3%. Возглавили восстановление рынка акции «Сбербанка»

(+1,67%), «ВТБ» (+1,23%), «Транснефти» (+2,21%), «Татнефти» (+1,37%), «Аэрофлота» (+2,28%) и «Интер РАО» (+2,51%). «Газпром» (+0,45%) смотрелся

чуть хуже, в пятницу росту негатива вокруг монополии поспособствовали приведенные ниже слова С.Шаталова и заявления на совещании по развитию

газовой отрасли, где В.Путин объявил, что дополнительного повышения тарифов «газового гиганта» не будет, а ФАС сообщила о намерении изъять у

него всю розничную торговлю. 

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит восстановление после шести дней чувствительного падения. Однако, ждать резкого

подъема пока не приходится, ситуация за рубежом не способствует массовым покупкам в России, несмотря на всю перепроданность отечественных

акций.
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Прошедшая пятница на ведущих фондовых площадках планеты прошла под знаком умеренного восстановления после длившейся почти всю неделю

коррекции. Инвесторы приступили к осторожным покупкам, но для возобновления полноценного подъема им сейчас явно не хватает позитивного

стимула, появления которого, похоже, придется подождать. Эйфория от очередного спасения Греции уже отыграна «быками», состояние

американской экономики несколько омрачили последние данные с рынка недвижимости, а рецессия по-прежнему гуляет по Европе, поэтому пока

оснований для резкого роста не видно. Европейские индексы FTSE (+0,16%), DAX (+0,21%) и CAC (+0,11%) провели пятницу невдалеке от нулевых

отметок, но к закрытию все-таки закрепились в небольшом плюсе. Отметим, что на выходных в Старом Свете перевели стрелки часов, и с

понедельника торги в Европе будут начинаться в привычные 11:00 МСК.

Американские индикаторы Dow Jones (+0,27%), S&P (+0,31%) и NASDAQ (+0,15%) также в пятницу дрейфовали вблизи нуля. Омрачили настроения

инвесторов данные о продаже жилья на вторичном рынке США в феврале (313 тыс. при прогнозе в 325 тыс.), но назревший отскок поспособствовал

росту. Лидерами подъема стали акции банков – Bank of America (+2,6%), Morgan Stanley (+3,78%), JP Morgan (+1,14%), Barclays (+4,35%), RBS (+1,36%),

Deutsche Bank (+1,47%) и Credit Suisse (+2,49%). Отметим снижение двух гигантов IT-индустрии Apple (-0,53%) и Google (-0,5%), которые росли на

прошлой неделе, невзирая на коррекцию.

Бразильский BOVESPA (-0,02%) немного снизился в пятницу. Азиатские индексы сегодня преимущественно растут. Массовых распродаж на биржах США

и Европы на прошлой неделе так и не состоялось, оптимизм пока не покидает фондовый рынок, а новый стимул для покупок должен прийти уже скоро

– надеемся на благоприятные итоги встречи лидеров БРИКС  и заседания Еврогруппы, которые состоятся в конце наступившей недели.

■ Полным ходом идет программа реструктуризации госдолга Греции, в пятницу Министерство финансов самой проблемной страны Европы сообщило

о том, что обмен бондов завершится 4 апреля, передает Reuters. Ранее реструктуризацию планировалось закончить к концу марта. Ведомство

отмечает, что из общей суммы списания в 206 млрд. евро уже обменяно около 177 млрд. Вряд ли мы увидим какие-либо проволочки в этой области,

большинство кредиторов Греции согласно на реструктуризацию, и небольшой перенос конечного срока, скорее всего, произошел из-за технических

аспектов процесса.

Глава ЕЦБ М.Драги, комментируя ситуацию в Греции немецкому Bild, отметил, что экономика страны может выйти из кризиса в случае полной

реализации всех одобренных реформ и при условии сохранении в Афинах политической стабильности. По словам г-на Драги, грекам необходимо

смириться с неизбежным падением уровня жизни и массовых сокращениях зарплат, но экономика Греции уже в ближайшие годы должна вернуться на

устойчивые рельсы своего развития.

Другое издание из Германии – Spiegel, со ссылкой на источник в Бундестаге сообщило о том, что Правительство ФРГ уступит требованиям других

европейских стран и увеличит свое участие в постоянном Механизме финансовой стабильности Европы. Напомним, что ESM планируется запустить в

середине этого года, доля Германии составляет 211 млрд. евро из общих 500 млрд., но на рынке уже давно появились слухи о вероятном увеличении

объемов фонда до 700 млрд. евро.

■ Глава Международного энергетического агентства М.ван дер Хувен, комментируя Reuters ситуацию на рынке нефти, заявила о том, что перебоев с

поставками «черного золота» не ожидается. По ее словам, Саудовская Аравия готова увеличить поставки нефти на мировой рынок, что автоматически

обеспечивает ему стабильность, подорванную из-за событий вокруг Ирана. Напомним, что в случае введения общемировых санкций на иранскую

нефть мир лишится около 2,5 млн. баррелей «черного золота» в день, и именно на такую величину готов нарастить добычу Эр-Рияд. В то же время,

Франция и США уже заявили о готовности расконсервировать свои резервы энергоносителя.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

26 марта 2012 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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