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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, на российский рынок акций вернутся

осторожные покупки, к которым уже можно приступать. Однако,

уверенного роста придется подождать до следующей недели, уже в

понедельник при «зеленых» торгах в пятницу в США мы увидим резкий

рост индексов.

В РОССИИ:

■ Минимальный размер капитала банков может быть резко увеличен

после 2015 года

■ Инфляция в России выросла с начала года на 1,2%

В МИРЕ:

■ Приватизация в Греции начнется через месяц

■ Экономика Великобритании избежит рецессии

■ Продажи жилья в США в феврале неожиданно снизились
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Сегодня отчетность опубликуют:

В США: Nike (↑ EPS с $1.08 до $1.16)

В России: "Мосэнерго"
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Американские индексы в среду продолжили снижаться в рамках

коррекции, устояв выше важных уровней сопротивления. Оптимизм не

покидает биржи, но азиатские индикаторы на фоне противоречивой

статистики двигаются сегодня разнонаправлено, цены на нефть идут

вниз под давлением новостей из Франции, где могут распечатать запасы

«черного золота».
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■ Министр финансов России А.Силуанов, выступая вчера на банковской конференции, предложил с 2015 года увеличить минимальные размер

капитала отечественных банков более чем в 5 раз – с нынешних 180 млн. рублей до 1 млрд., передает РИА «Новости». Он отметил, что Правительство

страны считает этот вариант возможным. Сейчас стратегия развития российского банковского сектора предусматривает увеличение минимального

капитала с 2015 года до 300 млн. рублей, а еще в прошлом нижняя планка показателя составляла 90 млн. рублей. Солидарность с г-ном Силуановым в

этом вопросе выразил заместитель председателя ЦБ М.Сухов, подчеркнувший, что увеличение минимального капитала позволит идти быстрее

динамике развития финансового бизнеса.

Столь резкое повышение величины минимального капитала банков, естественно, будет полезным действием для отечественной финансовой системы,

но оно неизбежно приведет к закрытию ряда мелких кредитных организаций. На февраль 2012 года 300 из чуть менее 1000 российских банков имеют

капитал в 1 млрд. рублей или больше, все крупнейшие представители отрасли обладают гораздо большим капиталом, чего не скажешь про небольшие

провинциальные банки.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 13 по 19 марта составил 0,1%, с начала месяца потребительские цены в стране

увеличились на 0,3%, а с начала года – на 1,2% против повышения на 0,4% и 3,6% за аналогичные периоды прошлого года. За исключением одной

семидневки в январе последние 18 недель цены неизменно повышаются по 0,1%. В годовом выражении инфляция продолжает бить рекорды,

оставшись на конец отчетного периода на минимальном за современную историю России уровне 3,6% против 6,1% по итогам 2011 года. Отметим, что

столь низкие показатели роста цен в начале 2012 года связаны, прежде всего, с изменениями регулирования тарифов монополии, которые отныне

будут индексироваться 1 июля, а не 1 января, и летом следует ожидать всплеска инфляции. Кроме того, не стоит сбрасывать со счетов и предвыборные

факторы, так, цены на бензин в текущем году пока не растут. В 2012 году Правительство намерено удержать инфляцию в пределах 5-6%,

Минэкономразвития прогнозирует рост цен в марте на 0,4%.

Российский фондовый рынок вчера продолжил свое впечатляющее падение, пять дней непрерывного роста сменились для него пятью днями

чувствительного снижения. Начались торги в среду, между тем, довольно-таки удачно. Инвесторы наконец-то вернулись к осторожным покупкам, а

индексы порой росли почти что на 1%. Однако, игрокам сейчас явно не достает уверенности в будущем, и с обеду рынок ушел в «красную зону», где и

завершил торги. Ни оптимизм за рубежом, ни высокие цены на нефть не способны добавить оптимизма российским инвесторам, которые вчера

вечером вновь устроили распродажу, пусть не такую губительную для рынка как в понедельник или во вторник.

По итогам основной сессии среду индекс ММВБ упал на 0,44% до 1551,78 пунктов, неудачно для «медведей» протестировав сопротивление в 1540

пунктов. Индекс РТС просел на 0,36%, составив на закрытие 1686,91 пунктов. Возглавили вчерашнее снижение акции «Газпрома» (-0,4%), «Роснефти» (-

0,62%), «Газпромнефти» (-0,93%), «ВТБ» (-0,58%), «Интер РАО» (-1,28%), «Полиметалла» (-1,58%) и «АВТОВАЗа» (-0,85%). Резко упал во вторник

«Норильский Никель» (-2,95%), в последние дни смотревшийся чуть лучше рынка. Данные о дивидендах помогли во вторник «НОВАТЭКу» (+0,85%),

вместе с ним в плюсе завершили день бумаги «ММК» (+1,58%), «Ростелекома» (+0,19%) и «Русгидро» (+0,1%).

Сегодня, на наш взгляд, на российский рынок акций вернутся осторожные покупки, к которым уже можно приступать. Однако, уверенного роста

придется подождать до следующей недели, уже в понедельник при «зеленых» торгах в пятницу в США мы увидим резкий рост индексов.
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Нахлынувшая на ведущие фондовые площадки планеты коррекция вчера вновь не дала развернуться продолжению роста ключевых индексов.

Инвесторы устали от затянувшегося подъема, статистика из США, увы, не смогла порадовать игроков, поэтому в среду на биржах преобладали

продажи. Тем не менее, оптимизм не уходит с рынка. Греция спасена, и вчерашние данные по дефициту ее бюджета в январе-феврале вселяют

надежду на стабильное будущее, рецессия в европейской экономике пока не напоминает о себе, а американская экономика по-прежнему чувствует

себя довольно уверенно. Поэтому в среду на биржах наблюдалось боковое движение без особой активности со стороны инвесторов.

Европейские индексы FTSE (+0,01%), DAX (+0,23%) и CAC (-0,1%) большую часть дня провели в непосредственной близости от нулевых отметок, где и

завершили торги. Американские индикаторы Dow Jones (-0,35%), S&P (-0,19%) и NASDAQ (+0,04%) преимущественно снижались, последнему вырваться

в плюс помогли бумаги Google (+1,02%). Отметим рост акций General Motors (+0,8%), происходивший, несмотря на прогнозы о снижении спроса на

автомобили в Китае в 2012 году. Наконец-то настигла коррекция вчера европейские банки – Credit Suisse (-1,66%), UBS (-1,53%), Deutsche Bank (-1,01%),

Banco Santander (-3,43%), Barclays (-1,02%), RBS (-0,88%) и BNP Paribas (-0,86%).

Бразильский BOVESPA (-0,65%) снизился в рамках коррекции в среду. Азиатские индексы сегодня двигаются разнонаправлено. Снижение в США вместе

с не самыми удачными данными об индексе PMI в Китае в марте от HSBC (падение с 49,6 до 48,1 пунктов) способствуют продажам, но оптимизм

инвесторов и статистика торгового баланса Японии в феврале (первый профицит с прошлого июля) не дают индикаторам упасть.

■ Глава приватизационного агентства Греции К.Митропулос в интервью Reuters сообщил, что продажа государственных активов в самой проблемной

стране Европы начнется до парламентских выборов, примерно в конце апреля-начале мая текущего года. По его словам, в этом время

приватизированы будут 29% акций букмекерской монополии OPAP (текущая стоимость пакета оценивается в 670 млн. евро) и 35,5% бумаг

нефтепереработчика Hellenic Petroleum (580 млн. евро). Напомним, что Правительство Греции по настоянию кредиторов одобрило программу

приватизации еще в прошлом году. Планировалось выручить от нее 50 млрд. евро к 2015 году, но из-за трудностей при ее запуске ориентир опустили

до 19 млрд. евро, из которых 3 млрд., как сказал Митропулос, должны быть получены в 2012 году. Он подчеркнул, что инвесторы по-прежнему

заинтересованы в греческих активах, а удачные итоги выборов должны стать дополнительным стимулом для привлечения инвестиций. Также г-н

Митропулос сообщил, что на II полугодие планируется приватизация крупнейшей коммунальной компании Греции EYDAP, а также тот факт, что сейчас

власти активно ищут инвесторов для развития афинского аэропорта Hellenikon.

Также вчера в Греции был назначен новый Министр финансов взамен ушедшего на пост главы левоцентристской партии ПАСОК Э.Венизелоса. Его

портфель вручен бывшему заместителю Ф.Сахинидис, который принимал активное участие в переговорах с кредиторами. Резкого изменения курса

Греции, таким образом, не произойдет, страна по крайне мере до выборов продолжит придерживаться намеченного кредиторами пути. 

Министерство финансов Греции сообщило вчера о том, что дефицит бюджета страны в январе-феврале 2012 года составил 495 млрд. евро – вдвое

меньше результата, зафиксированного в аналогичном периоде прошлого года. Отметим, что соглашение с кредиторами предусматривает получение

дефицита в первых двух месяцах года в 879 млн. евро.

■ Министр финансов Великобритании Дж.Осборн, выступая в среду на заседании Парламента, заявил, что рост ВВП страны в 2012 году ожидается на

уровне в 0,8% против предыдущего прогноза в 0,7%, а экономика сумеет избежать рецессии, сообщает Reuters. В IV квартале 2011 года, напомним, по

предварительным данным ВВП Великобритании сократился на 0,2% в квартальном выражении, но вырос на 0,8% в годовом. По словам Осборна, в I

квартале 2012 года будет зафиксирован небольшой прирост показателя, и страна избежит технической рецессии. Как ожидается, в 2013 году

британский ВВП увеличится на 2%, в 2014 году – на 2,7%, а в 2015 и 2016 годах – по 3%. Также он сообщил, что темпы инфляции в 2012 году снизятся

более чем вдвое с зафиксированных в прошлом году 5%, а дефицит бюджета сократится с текущих 11,6% от ВВП до 7,6% в следующем году.

■ По сообщению Национальной ассоциации риелторов США, объем продаж жилья на вторичном рынке в стране в феврале этого года сократился на

0,9% (40 тыс.), составив 4,59 млн. сделок. По пересмотренным данным, в январе значение показателя составило не 4,57 млн. сделок, как сообщалось

ранее, а 4,63 млн. – максимум с мая 2010 года. Аналитики ожидали роста объема продаж жилья в феврале с ранее объявленного уровня до 4,62 млн.

сделок. Последние данные с рынка недвижимости США оставили не самое лучшее впечатление – по всем ключевым показателям в феврале

наблюдалась или стагнация или небольшое ухудшение. Белому дому удалось стабилизировать ситуацию в этой области, но устойчивого роста рынка

недвижимости добиться пока не удается.

В то же время, глава ФРС Б.Бернанке вчера вновь выступил с рядом заявлений, цитирует Reuters. Он сообщил, что для американской экономики было

бы полезным снижения уровня госдолга до 75% к ВВП с текущих 100%, и в течение нескольких лет Фердрезерв постарается приблизиться к этому

ориентиру. Сейчас долг США равен 15,57 трлн. долл., но в январе в целях стабильности перед  выборами его планка была увеличена до 16,39 трлн.

Hang Seng

12000

12300

12600

12900

13200

13500

13.01.2012 28.01.2012 12.02.2012 27.02.2012 13.03.2012

17500

18500

19500

20500

21500

22500

13.01.2012 28.01.2012 12.02.2012 27.02.2012 13.03.2012

3



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

22 марта 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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