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Американские индексы немного снизились во вторник под давлением

коррекции, но остались выше важных уровней сопротивления.

Азиатские индикаторы сегодня также идут вниз, цены на нефть

восстанавливаются после вчерашнего падения.
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Сегодня, на наш взгляд, отечественные инвесторы начнут приступать к

осторожным покупкам, но настроиться на полноценное восстановление

рынок пока не способен. Для резкого подъема нужен новый позитивный

стимул, которого пока не видно.
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В России
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■ По итогам состоявшегося вчера заседания Совет директоров крупнейшего частного газодобытчика России ОАО «НОВАТЭК» принял решение

выплатить дивиденды за II полугодие 2011 года в размере 3,5 рублей на одну акцию (доходность – 0,875% к текущей рыночной цене), сообщает

компания. В I полугодии организация выплатила акционерам 2,5 рубля на акцию, по итогам всего года величина дивидендов «НОВАТЭКа» составила,

таким образом, 6 рублей, что в полтора раза превышает показатель 2010 года. Итоговые дивиденды газодобытчика близки к нашим последним

прогнозам (3,67 рубля за II полугодие) – высокие расходы компании не позволяют рассчитывать на большую дивидендную доходность. Закрытие

реестра акционеров «НОВАТЭКа» состоится 23 марта.

■ Чистая прибыль по РСБУ отечественной энергосетевой монополии ОАО «ФСК ЕЭС», по сообщению компании, составила по итогам 2011 года 33,7

млрд. рублей, что на 31% превышает показатель предыдущего года, но потери от переоценки доли в холдинге «Интер РАО» «помогли» зафиксировать

бумажный убыток в 2,5 млрд. рублей. Замглавы «ФСК ЕЭС» А.Казаченков, комментируя результаты в 2011 году Reuters, отметил, что подобная картина

наблюдалась в 2009 году, и, возможно, этот убыток лишит акционеров компании дивидендов из-за норм российского законодательства. В 2010 году

монополия направила на выплаты 10% от прибыли по РСБУ. При этом он сообщил, что «ФСК ЕЭС» пока не планирует продавать свою долю в «Интер

РАО», предпочитая выждать стабилизацию ситуации на рынке, после чего возможно размещение этих бумаг на одной из международных бирж.

Кроме того, г-н Казаченков заявил, что «ФСК» в этом году планирует занять около 70 млрд. рублей через облигации и кредиты, уже во II квартале

разместив бонды на сумму в 10-20 млрд. рублей.

■ Российские энергетические компании ОАО «ОГК-1» и ОАО «ОГК-3» в ближайшие месяцы будут консолидированы своим основным акционером

холдингом «Интер РАО ЕЭС», а вчера обе организации опубликовали отчетность по МСФО за истекший 2011 год. Чистая прибыль «ОГК-1» составила в

отчетном периоде 4,6 млрд. рублей, что на 32% превышает показатель 2010 года. Выручка компании увеличилась на 13%, достигнув 55,7 млрд. рублей.

Из-за роста тарифов и объема производства электроэнергии 2011 год стал самым удачным для организации.

«ОГК-3» зафиксировала по итогам 2011 года чистую прибыль в 0,76 млрд. рублей против убытка в 14,66 млрд. годом ранее. Выручка компании

выросла за год на 14,2%, составив рекордные 43,55 млрд. рублей. В прошлом году огромный убыток энергетика был вызван обесценением акций

компании «Русиа Петролеум», где «ОГК-3» принадлежал блокпакет. 

Российский фондовый рынок во вторник продолжил свое стремительное падение, второй день подряд переживая крайне чувствительный по своей

мощи обвал, поспособствовавший обновлению месячных минимумов. Инвесторы устали от затяжного роста, и коррекция стала сперва поводом для

осторожных продаж, которые в понедельник начали стремительно набирать обороты, а паника на объединенной бирже не утихла и во вторник.

Резкое снижение цен на нефть и коррекция в Европе и США добавила негатива, поэтому вчера индексы с удивительной быстротой продолжили свой

путь вниз. Тем не менее, воспринимать этот обвал близко к сердцу не стоит, мировая экономика чувствует себя довольно уверенно, на западных

биржах преобладает оптимизм, поэтому возобновление роста не заставит себя долго ждать.

По итогам основной сессии вторника индекс ММВБ упал на 1,75% до 1558,65 пунктов, индекс РТС потерял 1,71%, составив на закрытие 1693,07

пунктов. Возглавили отскок вчера акции «Газпрома» (-2,5%), «Татнефти» (-2,29%), «НОВАТЭК» (-2,77%), «Норильского Никеля» (-4,03%), «ФСК ЕЭС» (-

3,99%), «Холдинга МРСК» (-7,09%), «ВТБ» (-4,11%) и «префы» «Сбербанка» (-2,42%). «ЛУКОЙЛ» (-0,71%), уже настрадавшийся от распродаж, вчера

избежал столь резкого снижения, удалось вырасти во вторник бумагам «Русгидро» (+1,14%), «Полиметалла» (+2,01%) и «Уралкалия» (+2,5%).

Сегодня, на наш взгляд, отечественные инвесторы начнут приступать к осторожным покупкам, но настроиться на полноценное восстановление рынок

пока не способен. Для резкого подъема нужен новый позитивный стимул, которого пока не видно.
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Вчера коррекция продолжила свое наступление на ведущие фондовые площадки планеты, наконец-то сумев повлечь за собой всеобщее падение

индексов и котировок. Инвесторы устали от безусловно затянувшегося роста, новых стимулов для покупок за последние дни на рынке не появилось, и

во вторник игроки начали осторожную фиксацию прибыли, пагубный эффект которой на движение индикаторов переоценивать не стоит. Оптимизм не

уходит с бирж – спасение Греции снизило градус напряженности на рынке, а уверенная поступь американской экономики служит своеобразным

«щитом» от трудностей в Китае или Европе. Добавил позитива вчера и глава ФРС Б.Бернанке, заявивший, что Федрезерв готов к активным действиям в

том случае, если обстановка в экономике США снова ухудшится. Тем не менее, коррекция во вторник сказала свое слово, и снижения избежать вчера

было невозможно.

Европейские индексы FTSE (-1,17%), DAX (-1,39%) и CAC (-1,31%) продолжили откатываться вниз с восьмимесячных максимумов, второй день подряд

продрейфовав в «красной зоне». Американские индикаторы Dow Jones (-0,52%), S&P (-0,3%) и NASDAQ (-0,14%) немного снизились под давлением

коррекции. Отметим продолжившийся рост акций Apple (+0,81%) и падение котировок металлургов – BHP Billiton (-3,31%), Rio Tinto (-3,5%), Arcelor

Mittal (-3,28%), Alcoa (-1,51%).

Бразильский BOVESPA (-0,64%) упал во вторник вместе с Европой и США. На снижение настроились сегодня и азиатские индексы, коррекция

способствует продажам на биржах всего света.

■ На рынках не утихает обсуждение будущего Греции. В марте самая проблемная страна Европы была в очередной раз спасена от дефолта, но ее

перспективы от этого не прояснились. Associated Press со ссылкой на источник в числе кредиторов Греции сообщило о том, что страна может не

справиться с запланированным сокращением объемов долга до 116,5% от ВВП к 2020 году с нынешних 160%. Опасения источника основываются на

необходимости проведения многочисленных реформ в Греции, которые, как может оказаться, власти страны не смогут осуществлять в нужном темпе.

Между тем, Греция во вторник провела успешное размещение 13-недельных векселей, продав их на общую сумму в 1,3 млрд. евро. Средняя

доходность на аукционе составила 4,25% годовых против 4,61% на предыдущем размещении. Испания вчера продала облигации со сроками

погашения в 1 и 1,5 года на сумму в 5,04 млрд. евро, ставки по обоим выпускам снизились примерно на 0,5% годовых при небольшом росте спроса.

Парламент Греции сегодня ночью окончательно одобрил условия кредитного соглашения страны с «тройкой» кредиторов, сообщает Reuters. Из 300

депутатом 213 парламентарием проголосовали за принятие соглашения, основные принципы которого были одобрены еще в феврале. Также ночью

Греция получила первый транш в 7,5 млрд. евро из второй программы финансовой помощи, 5,9 млрд. предоставила Еврозона, а 1,6 млрд. – МВФ.

Греческий Минфин сообщил, что эти деньги пойдут на погашение истекающих облигаций и на бюджетные нужды.

■ Сразу несколько китайский чиновников вчера прокомментировали состояние экономики Поднебесной, передает Reuters. Экс-советник ЦБ Китая Ся

Бинь сообщил, что рост ВВП страны в ближайшие 5 лет будет колебаться вблизи отметки в 7% годовых, оставаясь выше 6%. При том он отметил, что

замедление темпов роста экономики не станет ударом для Поднебесной, а власти не должны проводить ослабление монетарной политики, так как это

будет иметь негативное влияние на долгосрочное развитие страны. Напомним, что в 2012 году Китай намерен добиться увеличения ВВП на 7,5%

против повышения на 9,2% в прошлом году.

Глава Народного банка Китая Чжоу Сяочуань в интервью The Wall Street Journal, между тем, выразил отличную точку зрения. По его словам, текущая

ситуация в китайской экономике позволяет начать либерализацию процентных ставок, но опасения относительно реформы в настоящее время не

имеют под собой оснований. Отметим, что многие эксперты уже давно советуют Китаю начать подобное ослабление для стимулирования внутреннего

спроса, но пока власти Поднебесной предпочитают концентрироваться на сдерживании темпов инфляции.

В то же время, китайское государственное радио сообщило, что в стране уже в апреле этого года могут быть введены новые льготы для экспортеров.

Они могут включить в себя предоставление краткосрочной экспортной страховки на общую сумму в 240 млрд. долл. и дополнительную кредитную

поддержку экспортеров. Эти льготы, похоже, должны стать ответом Пекина на зафиксированный в феврале рекордный как минимум за 10 лет

внешнеторговый дефицит.

■ По сообщению Министерства торговли США, число новостроек в стране в феврале 2012 года упало на 8 тыс. (1,1%), составив 698 тыс. домов.

Аналитики ожидали роста показателя с ранее объявленного январского значения в 699 тыс. до 700 тыс., но, по пересмотренным данным, в январе в

США было начато строительство 706 тыс. домов, что стало максимальным значением с октября 2008 года. Число разрешений на строительство домов в

феврале выросло на 35 тыс. (5,1%), достигнув 717 тыс. против ожидавшихся 690 тыс. Этот показатель достиг максимумов за 3,5 года.

Ситуация на американском рынке недвижимости уже долгое время вызывает лишь головную боль у чиновников и аналитиков. Белому дому удалось

стабилизировать ее, но о более внушительных темпах роста пока речи не идет, что вредит экономике всего мира. Сегодня в 18:00 МСК выйдут

февральские данные о продажах домов в США.

Hang SengDow Jones

21 марта 2012 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

21 марта 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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