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Американские индексы в понедельник возобновили умеренный рост,

коррекции помешали позитивные для всего рынка новости от Apple. Но

инвесторы пока не выражают готовности к продолжению роста –

азиатские индикаторы сегодня двигаются разнонаправлено, цены на

нефть ожидаемо снижаются.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций с утра настроится на

восстановление, но ждать резкого подъема после вчерашнего обвала не

приходится. Инвесторы из-за опасений не готовы к активным покупкам,

а на рынке все четче проступает боковик, в котором ему, похоже,

придется провести какое-то время.

В РОССИИ:

■ Алекперов: после 2016 года добыча нефти в России может резко

упасть

■ ФАС разрешила Daimler нарастить долю в "КАМАЗе", но он не будет

спешить с этим

■ Отчетность "Русала" разочаровала рынок

В МИРЕ:

■ Восстановление экономики Греции начнется через 2 года

■ Apple будет выплачивать дивиденды и выкупит акции на 10 млрд.
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В России

20 марта 2012 г.

■ Глава отечественной нефтедобывающей корпорации ОАО «ЛУКОЙЛ» В.Алекперов дал вчера интервью британской газете The Financial Times, в

котором с пессимизмом отозвался о перспективах российских нефтяников, сообщает РИА «Новости». По его словам, нефтедобывающий сектор России

может зафиксировать резкое падение объемов добычи после 2016 года. Поспособствовать этому, как сказал г-н Алекперов, может нынешняя

налоговая система, в которой нагрузка привязана не к прибыли, а к производству, и несправедливая система выдачи лицензий на разработку

месторождений в Арктике. Последняя допускает на шельф только две госкомпании – «Газпром» и «Роснефть», и от нее, по мнению г-на Алекперова,

власти скоро откажутся из-за отсутствия позитивных результатов. Глава «ЛУКОЙЛА» отметил, что исправить сложившуюся ситуацию еще можно, но для

этого необходимы серьезные изменения в законодательстве.

■ В понедельник Федеральная антимонопольная служба России сообщила о том, что она предоставила разрешение немецкому автоконцерну Daimler

довести свою долю в крупнейшем отечественном производителе грузовиков ОАО «КАМАЗ» с текущих 15% до 25% плюс 1 акция. Напомним, что немцы

стали акционерами «КАМАЗа» осенью 2008 года и в течение следующих трех лет постепенно наращивали свое присутствие в его капитале. Еще в

прошлом году появились слухи о готовности Daimler довести свою долю в татарском автопроизводителе до блокпакета, выкупив акции,

принадлежащие «Тройке Диалог», и теперь концерн получил соответствующую возможность.

В то же время, глава Daimler Truck А.Реншлер, комментируя решение ФАС агентству Reuters, заявил, что немецкий автоконцерн не планирует

увеличивать свою долю в «КАМАЗе» в краткосрочной перспективе, но будет наращивать свое участие в его капитале поэтапно в следующие 3-4 года.

При этом он отметил, что Daimler точно сохранит свой 15-процентный пакет.

Тесное сотрудничество с Daimler стало бы залогом счастливого будущего для «КАМАЗа», но вчерашние слова г-на Реншлера оставили больше

вопросов, чем ответов. Интерес немцев к гордости Набережных Челнов виден невооруженным взглядом, но пока перспективы союза покрыты

туманом.

■ Крупнейший в мире производитель алюминия российская ОК «Русал» опубликовала вчера отчетность по МСФО по итогам 2011 года. Чистая прибыль

концерна составила в указанном периоде 237 млн. долл., что более чем в 12 раз меньше результата, зафиксированного в 2010 году. При этом выручка

компании увеличилась на 12%, составив 12,291 млрд. долл., производство алюминия выросло на 1%, а глинозема – на 4%. Причиной столь резкого

падения прибыли «Русала» в 2011 году стало обесценение доли компании в капитале «Норильского Никеля», происходившее из-за мировых

экономических проблем на фоне конфликта между двумя ключевыми собственниками норильчан – О.Дерипаски и В.Потанина. Если в 2010 году

«Русал» получил прибыль от зависимого «Норильского Никеля» в 2,45 млрд. долл., то в прошлом году он зафиксировал убыток в 336 млн. долл. Столь

неутешительная картина по прибыли вместе с последними корпоративными конфликтами не может не озадачивать, но остальные финансовые

показатели «Русала», отметим, вселяют оптимизм в его будущее – в 2012 года компания ждет роста производства и отдачи.

Вчера российским фондовым рынком овладела паника, повлекшая за собой абсолютно необоснованное массовое падение индексов и котировок.

Инвесторы спешно устраивали распродажи, игнорируя оптимизм за рубежом и высокие цены на нефть, а индикаторы стремительно шли вниз. Между

тем, начались вчерашние торги на мажорной ноте – «быки» с ходу отыграли понесенные в конце прошлой недели потери, но закрепиться возле

достигнутых отметок рынку не удалось. Опасения инвесторов, связанные с возможным падением цен на нефть и коррекцией в США и Европе,

повлекли за собой всеобщий обвал, который, впрочем, не должен затянуться на долгое время, в его пользу сейчас не говорит ничего.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ рухнул на 2,01% до минимальных за неделю 1586,41 пунктов, индекс РТС потерял 1,48%, составив

на закрытие 1722,6 пунктов. Возглавили отскок рынка вчера бумаги «Газпрома» (-3,17%), «Роснефти» (-2,56%), «ЛУКОЙЛа» (-1,9%), «Сургутнефтегаза» (-

3,97%), «ВТБ» (-1,9%), «Интер РАО» (-3,04%) и «Русгидро» (-2,46%). «Сбербанк» (-0,57%) на фоне позитивных пятничных заявлений Г.Грефа устоял перед

обвалом, завершив понедельник в умеренном минусе. Настрадавшиеся бумаги «Газпромнефти» (+4,11%) выросли вчера, «пир во время чумы» устроил

автопром – решение ФАС вдохновило на подъем не только «КАМАЗ» (+6,5%), но и «АВТОВАЗ» (+2,38%) с «Соллерс» (+3,63%).

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций с утра настроится на восстановление, но ждать резкого подъема после вчерашнего обвала не

приходится. Инвесторы из-за опасений не готовы к активным покупкам, а на рынке все четче проступает боковик, в котором ему, похоже, придется

провести какое-то время.
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В понедельник коррекция продолжила оказывать свое негативное воздействие на ведущие фондовые площадки планеты, инвесторы ждут нового

стимула для покупок, без наличия которого пока осторожно фиксируют полученную за время затянувшегося роста прибыль. Европейские индексы FTSE

(-0,05%), DAX (-0,07%) и CAC (-0,47%) все вчерашние торги под давлением коррекции провели в «красной зоне», откатившись с восьмимесячных

максимумов, и лишь оптимизм из США поспособствовал их умеренному росту. Эйфория от очередного спасения Греции подошла в Европе к концу, но

каких-то панических распродаж, несмотря на рецессию в экономике, на биржах Старого Света не наблюдается, игроки готовы к продолжению

подъема.

Американские индикаторы Dow Jones (+0,05%), S&P (+0,4%) и NASDAQ (+0,75%) также бы не избежали снижения в понедельник, если бы не одно но.

Эти «но» стали сообщения Apple (+2,65%), которые стали катализатором умеренного роста. На фоне роста цен на сырьевом рынке и решения США по

введению пошлин на импорт стали из Китая дорожали вчера металлурги – BHP Billiton (+1,1%), Rio Tinto (+0,58%), Arcelor Mittal (+2,94%), U.S.Steel

(+6,35%), Freeport-McMoRan (+1,5%). Резко упали вчера акции Bank of America (-2,76%), расплачивавшиеся за уверенный подъем в течение последних

дней.

Бразильский BOVESPA (+0,07%) немного вырос после двух дней снижения. Азиатские индексы двигаются сегодня разнонаправлено, невзирая на

поступающий из США оптимизм. Японские инвесторы во вторник отдыхают, отмечая Равноденствие, что не способствует росту.

■ Греция в очередной раз избежала дефолта, вчера на счета Министерства финансов страны был перечислен транш от Европейcкого фонда

финансовой стабильности в 5,9 млрд. евро, сообщает Reuters. Премьер-министр самой проблемной страны Старого Света Л.Пападимос в интервью The

Financial Times заявил, что власти Греции сделают все возможное для того, чтобы избежать повторной реструктуризации долга. Также он сообщил, что

процесс сокращения бюджетных расходов продолжится еще какое-то время, ВВП страны начнет прирастать через 2 года, а Греция вернется на рынок

займов к 2015 году. При этом он подтвердил намерение греков остаться членом Еврозоны, несмотря на все проблемы.

Центральный банк Греции в опубликованном вчера докладе сообщил, что ВВП страны снизится в 2012 году на 4,5% после падения на 6,9% в прошлом

году. По мнению ЦБ, восстановление греческой экономики начнется в 2013 году. Уровень безработицы в Греции в текущем году превысит 19%, а темпы

роста инфляции упадут ниже 1%.

Министр финансов Греции и один из главных приверженцев бюджетных реформ Э.Венизелос в понедельник, как и ожидалось, подал в отставку.

Накануне его избрали главой входящей в правящую коалицию левоцентристской партии ПАСОК. Уже через месяц в Греции состоятся парламентские

выборы, которые обещают стать новым негативным фактором для рынка, так как ряд кандидатов уже высказались против проведения реформ.

■ Главным событием понедельника на международных рынках стала пресс-конференция гендиректора главы американского высокотехнологичного

гиганта Apple Т.Кука и финансового директора компании П.Оппенгеймера, на которой, как ожидалось, они объявят о путях вложения имеющихся на

счетах организации 100 млрд. долл., передает Reuters. Прогнозы аналитиков оправдались, пусть и не в полной мере, топ-менеджеры «яблочной

компании» сделали сразу два сенсационных заявления. Они сообщили, что Apple, начиная с июля этого года, будет регулярно выплачивать дивиденды

в размере 2,65 долл. на акцию (доходность – чуть менее 0,5% от текущей рыночной цены). Последний раз производитель iPhone и iPad осуществлял

выплаты акционерам в 1995 году – при цене одной акции в 10 долл. квартальные дивиденды равнялись 0,03 долл. Кроме того, Apple выкупит

собственные акции на общую сумму в 10 млрд. долл. (около 2% от капитала). Buy-back стартует с 30 сентября и продлится 3 года. По словам

Оппенгеймера, за это время компания вернет инвесторам около 45 млрд. долл., но Apple по-прежнему будет ориентироваться на вложение средств в

инновации и разработки.

Последние дни проходят на рынках под знаком «детища» С.Джобса. Некоторое время назад капитализация Apple перевалила за фантастическую для

высокотехнологической компании отметки по капитализации в 500 млрд. евро, на прошлой неделе начались продажи iPad3, а вчера менеджеры

сделали ряд ожидавшихся, но от того не менее сенсационных заявлений. Apple продолжает развиваться, ее акции, похоже, продолжат дорожать, что

пойдет на пользу всему фондовому рынку.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

20 марта 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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