
утренний обзор
РОССИЙСКИЙ РЫНОК

20 МАРТА 2012 [10:00]

ВТОРНИК

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые рынки демонстри-

руют преимущественно позитивную динамику. Американские индексы прибавили 0,1-

0,8%, в то время как в Азии не наблюдается единого движения. Фьючерс на S&P утром 

снижается на 0,2%. Корректируются и цены на нефть , которые находятся на отметке 

$125 за баррель Brent. На этом фоне мы ожидаем, что российский рынок откроется сни-

жением в рамках 0,5%. Область поддержек по ММВБ находится в районе 1550 пунктов, 

однако при улучшении внешнего фона рынок может развернуться и раньше. Сегодня 

влияние на ход торгов будут оказывать данные по закладкам новых домов и выданным 

разрешениям на строительство в США. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В понедельник российский рынок акций торговался в 

«красной» зоне. Причиной нисходящей динамики стали негатив-

ный внешний фон, а также неуверенная динамика рынков сырья. В 

первой половине дня инвесторов огорчили слабые статистические 

данные из Еврозоны.  Не порадовали также макростатистические 

данные из США. Bank of America ML повысил прогнозы по ценам на 

нефть на 2012 года – по Brent до $118 за баррель, однако участники 

рынков не отреагировали на это.  По итогам дня индекс ММВБ опу-

стился на 2% до отметки 1586 пунктов. 

В аутсайдерах оказались представители нефтегазовой отрасли,  

дополнительно придавленной возможным выходом И. Сечина из 

состава Правительства. Акции Сургутнефтегаза подешевели на 

3,9%, бумаги Газпрома снизились в цене на 3,2%, котировки Тат-

нефти и Роснефти снизились на 3% и 2,6% соответственно. Ис-

ключением стали акции Газпромнефти, подорожавшие на 4,1%. 

Новости о предстоящих рекордных для Сбербанка дивидендных 

выплатах оказали небольшую поддержку бумагам банка, но не 

сильно вдохновили, в результате обыкновенные акции Сбербанка 

оказались в «минусе» на 0,5%, привилегированные – на 2%. Акции 

Банка ВТБ потеряли 1,8%. Его «дочка» ВТБ24 порадует участников 

«народного IPO», избавившихся от бумаг ВТБ по цене вдвое выше 

рыночной, специальным вкладом со ставкой по депозиту в рублях 

на 1,5 п.п. выше базовых ставок банка.  
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Фондовые индексы США смогли продвинуться выше в понедельник 

благодаря Apple. При этом макростатистика не воодушевила. Dow Jones 

по итогам дня прибавил 0,1%, S&P500 – 0,4%, а Nasdaq поднялся на 0,8%. 

Apple (+2,7%) проводила заседание совета директоров, на котором ре-

шался вопрос относительно того, как поступить со значительным объе-

мов наличных средств и краткосрочных вложений, которые оцениваются 

почти в $100 млрд. Это превышает капитализацию всех за исключением 

52 крупнейших мировых компаний. Было решено выплатить дивиденды 

в размере $2.65 на акцию в четвертом финансовом квартале, который 

начинается с 1 июля. Также компания планирует выкупить акции на $10 

млрд. Всего же к 2013 году Apple планирует потратить на выкуп акций и 

дивиденды порядка $45 млрд. Напомним, что основатель компании по-

койный С.Джобс выступал против выплаты дивидендов, однако заменив-

ший его Т.Кук обещал рассмотреть этот вопрос. Акции других техноло-

гических компаний показали неоднозначную динамику: Google (+1,4%), 

Microsoft (-1,2%). Между тем, данные макростатистики нельзя было на-

звать оптимистичными. Индекс настроений строительных компаний, 

рассчитываемый Wells Fargo/NAHB, в марте составил 28 пунктов, хотя 

рынок ожидал роста к 31 пункту. Показатель предыдущего месяца был 

пересмотрен с понижением с 29 до 28 пунктов. Индикатор значительно 

вырос с сентября прошлого года, когда он находился на уровне 14 пун-

ктов, однако все еще остается ниже отметки 50 пунктов, после которой 

настроения считаются оптимистичными. 
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Слабая макростатистика из США и Китая

- Фьючерс на S&P в минусе

- Нефть корректируется

Рост 

- Рост американских индексов

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

167955 1401.90 125 10141.99 1586.41

0.58% -0.15% -0.57% 0.12% -2.01%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

Помимо опасений обвала цен на 

нефть, негативом для компаний не-

фтегазового сектора стало сообще-

ние о том, что сумма штрафов ФАС 

РФ, выставленная нефтяным компа-

ниям в рамках «третьей волны» анти-

монопольных дел, уже превысила 20 

млрд. руб. На этом фоне распродажи 

в секторе усилились.  
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 16.03.2012

 1 2 3 , ,  . 1 . 1 . 1 . 3 . 6 . 12 . 36 .
 — RUR 112228.03 29.32 0.79% 2.04% -0.85% 4.07% -16.95% -19.05% 211.03%

 — RUR 1266.68 58.91 0.67% 0.27% 5.41% 3.28% 4.05% -7.86% 110.72%
 — RUR 47922.00 2.55 0.66% 2.00% -0.16% 2.40% -10.95% -20.00% 202.40%

 — RUR 2214.28 398.40 0.32% -0.24% 5.09% 1.37% -1.27% 7.87% 119.40%
 — RUR 21470.28 432.82 0.30% 1.18% 5.66% 6.25% 8.95% -4.41% 124.14%

 — RUR 881.73 59.27 0.23% -2.11% 11.28% 1.36% 2.05% -27.83% -19.19%

 — RUR 5097.35 38.05 0.13% 0.22% 2.00% 0.69% 1.85% -13.71% 4.83%

 — RUR 2007.07 271.04 0.04% 0.21% 1.65% 3.41% 3.13% 7.56% 65.80%
 —  

 RUR 1681.90 8.94 0.04% 0.20% 0.78% 1.69% 3.40% 5.51% 59.46%

 —  RUR 5111.45 2.36 0.02% 0.55% 2.80% -55.38% -48.19% 2.83% 56.45%

    — 
* RUR 14510.41 40.82 0.00% 0.00% 0.00% -0.67% -0.77% -19.09% 73.43%

  — 
* RUR 48144.22 10.01 0.00% 0.43% 6.16% 6.47% 8.03% 2.22% 120.28%

  — -
* RUR 7988.59 72.42 0.00% -1.83% 0.39% 3.98% 8.50% 27.16% 83.81%

 — * RUR 1149.75 0.06 0.00% 0.00% -0.18% -0.74% -0.41% -1.49% 42.84%

 — * RUR 668.88 76.86 0.00% 0.00% -0.10% -0.35% 0.18% -16.66% 109.71%

 — * RUR 1216.53 5.87 0.00% 0.00% -0.11% -0.38% -2.37% -12.05% 69.15%

-  — * RUR 1597.09 18.17 0.00% 0.00% 0.56% 2.19% 1.33% 3.80% 60.02%
-  — * RUR 162.77 41.45 0.00% 0.00% 3.44% 1.06% -0.23% -14.52% 48.69%

2    — RUR 13018.91 75.92 -0.03% 0.24% 1.68% 4.03% 4.25% 7.10%

 — USD 1097.42 149.16 -0.10% 0.41% 9.87% 10.65% 21.61% -0.82% 208.39%
 — 1 RUR 1787.99 189.05 -0.12% 0.03% 0.78% 1.56% 2.55% -0.80% 21.97%
 — 2 RUR 2695.30 605.85 -0.13% 0.26% 0.68% 1.53% 3.07% 0.45% 25.84%
 — 3 RUR 1171.04 44.41 -0.20% 0.26% 1.10% 1.73% 3.30% 0.76% 16.09%
 — RUR 104.75 0.08 -0.21% -2.91% -82.27% -85.45% -87.06% -87.56% -88.65%

2    — RUR 4483.25 168.28 -0.24% 0.20% 2.57% 2.66% -4.27% -7.28%

 — RUR 506.79 2.79 -0.26% 0.36% 2.52% 2.46% 3.05% -3.01% -1.81%

 — RUR 5646.67 111.82 -0.28% -0.31% 3.20% 7.83% -5.44% -14.68% 600.71%
 —  RUR 60620.07 197.76 -0.31% -0.12% 1.88% 4.01% 4.58% 2.53% 88.41%
 —  II RUR 7625.54 381.65 -0.32% -0.22% 3.08% 7.38% -4.31% -12.68% 857.75%
 — RUR 55664.52 794.88 -0.40% -0.32% 3.56% 8.93% -5.88% -12.96% 484.53%
 —  RUR 2405.01 87.75 -0.47% -0.40% 3.03% 7.73% -3.57% -10.86%

2    — RUR 4884.57 276.85 -0.52% 0.21% 2.79% 1.74% -8.38% -15.39%

 —  - 
 RUR 1572.42 25.99 -0.61% 0.17% 13.42% 7.99% 6.82% -4.85% 119.33%

 —   RUR 1091.49 22.35 -0.75% -0.60% 5.66% -1.82% 1.62% -3.38% 96.90%

 — RUR 602.51 55.17 -0.76% 0.55% 6.09% 7.29% 10.70% -2.21% 47.30%
2    — 

 RUR 9999.31 63.39 -1.02% -2.44% 2.94% -1.90% -7.94%

 —  - RUR 901193.18 5.29 -1.09% 1.09% 11.13% 14.54% 15.34% 6.88% 47.07%

2    — RUR 4598.30 27.59 -1.12% 0.27% 6.68% 5.49% 9.18%

 —  RUR 1509.92 10.21 -1.72% -1.25% 7.68% 1.17% 4.13% -2.00% 109.05%
 —  RUR 55472.04 481.33 -3.68% -4.37% 5.80% -2.32% -15.57% -5.97% 46.98%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
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