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Американские индексы завершили пятницу по обе стороны от нулевых

отметок, продолжению роста за океаном не дала развернуться

коррекция. Инвесторы по-прежнему настроены оптимистично, но

азиатские индикаторы сегодня двигаются разнонаправлено. Цены на

нефть восстанавливаются после пережитого падения.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций возобновит умеренный

рост. Индексы способны отыграть понесенные в конце минувшей недели 

потери, но о резком подъеме пока говорить не приходится, инвесторы в

ожидании коррекции в США и падения цен на нефть не готовы к

активным покупкам.

В РОССИИ:

■ Минфин готов изымать допдоходы "Газпрома"

■ Рост промпроизводства резко ускорился в январе

■ "Интер РАО" консолидирует "ОГК-1", "ОГК-3" и "Башэнергоактив"

В МИРЕ:

■ EFSF выделит Греции 109,1 млрд. евро

■ Пятничная статистика из США оставила противоречивое впечатление
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В России

19 марта 2012 г.

■ Заместитель Министра финансов России С.Шаталов сообщил, что в ближайшие две недели Правительство сформулирует свою позицию по изъятию

дополнительных доходов «Газпрома» от роста внутренних цен на газ, цитирует чиновника РИА «Новости». По его словам, ключевым вопросом сейчас

является принцип деления премии между государством и «Газпромом». Минэкономразвития говорит о необходимости изъятия 100% дополнительных

доходов монополии, а Минфин настаивает на цифре в 80%. Г-н Шаталов отметил, что этот вопрос еще требует обсуждения с самим «Газпромом». Эта

новость не является неожиданностью для рынка, подобные разговоры ходят уже давно, и «газовому гиганту», к своему сожалению, все-таки придется

поделиться частью своей прибыли с государством, что не станет для него критичным.

■ По сообщению Росстата, объемы промышленного производства в России в феврале этого года выросли на 1,6% в месячном выражении и 6,5% в

годовом после повышения на 3,8% в январе и на минимальные за 2 года 2,5% в декабре 2011 года. Последний раз столь внушительные темпы

увеличения показателя наблюдались в январе прошлого года. Отметим резкий рост в текущем феврале производства автомобилей (+24,3%) и бензина

(+13,2%). По итогам первых двух месяцев 2012 года российское промпроизводство выросло на 4,9% против увеличения на 6,3% в аналогичном периоде

прошлого года. На 2012 год отечественные власти запланировали рост промышленности на 3,4%.

■ В пятницу Совет директоров российского государственного энергохолдинга ОАО «Интер РАО ЕЭС» одобрил консолидацию своих основных

генерирующих «дочек» ОАО «ОГК-1» и ОАО «ОГК-3», а также генерирующих активов ОАО «Башкирэнерго», передает Reuters со ссылкой на материалы

компании. Холдинг планирует разместить допэмиссию на 7,96 трлн. своих акций (примерно 270 млрд. рублей), в которые будут конвертированы

бумаги дочерних компаний и выделенного из «Башкирэнерго» «Башэнергоактива». В рамках консолидации миноритарные акционеры

присоединяемых компаний получат возможность конвертировать акции в бумаги «Интер РАО», получив для этого 8,5% акций холдинга. Несогласные с

конвертаций смогут продать бумаги холдинга по цене в 0,0284 рубля за штуку, «ОГК-1» - 0,6816 рубля, «ОГК-3» - 1,136 рубля. Отметим, что эти цены

существенно ниже текущих рыночных, так что ждать большого количества несогласных не стоит. При этом из «ОГК-1» и «ОГК-3» будут выделены

энергоактивы, которые присоединяться к «Интер РАО Электрогенерация». Предполагается, что после консолидации доля государства в «Интер РАО»

сократится с текущих 60% до 55%, большая часть акций из этого пакета должна быть приватизирована в ближайшие годы.

Член правления «Интер РАО» И.Мирсияпов после заседания сообщил, что холдинг намерен предложить иностранным инвесторам 2-3% капитала

компании по цене не ниже 0,0535 рубля за бумагу (почти в 1,5 раза выше рынка). Он отметил, что этот пакет акций «Интер РАО» интересен за

рубежом, но высокая цена осложняет переговоры.

Российский фондовый рынок, чувствительно упавший на вечерней сессии четверга, в пятницу не смог отыграть понесенные потери, большую часть

торгов продрейфовав в «красной зоне». После пяти дней непрерывного роста на объединенную биржу пришла коррекция, инвесторы начали

фиксировать полученную прибыль, но о каких-то массовых распродажах речи не шло. Настроения за рубежом подогревают оптимизм и в России, и

новый рост индексов и котировок, похоже, не за горами.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ просел на 0,47% до 1618,99 пунктов, индекс РТС потерял 0,37%, составив на закрытие 1748,32

пунктов. Лидерами отскока в пятницу стали удержавшиеся накануне в плюсе акции «Газпрома» (-1,1%), «Роснефти» (-2,03%), «ЛУКОЙЛа» (-1,39%),

«Интер РАО» (-3,4%), «Норильского Никеля» (-1,14%) «Северстали» (-1,85%), которых-таки настигла коррекция. «Сбербанк» объявил о почти

двукратном росте дивидендов по итогам 2011 года, но его обыкновенным акциям (-0,37%) эта новость не помогла, зато «префы» (+2,01%) банка

уверенно выросли в последний рабочий день прошлой недели. Вместе с ними дорожали в пятницу бумаги «ВТБ» (+0,75%), «Транснефти» (+2,57%),

«МТС» (+1,89%) и «Мечела» (+0,79%).

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций возобновит умеренный рост. Индексы способны отыграть понесенные в конце минувшей недели

потери, но о резком подъеме пока говорить не приходится, инвесторы в ожидании коррекции в США и падения цен на нефть не готовы к активным

покупкам.
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Инвесторы на ведущих фондовых площадках планеты по-прежнему полны оптимизма, но в прошедшую пятницу игроки покупкам предпочли

абсолютно логичную после недели роста легкую фиксацию прибыли. Греция спасена, и ежедневно появляются все новые и новые позитивные новости,

связанные с самой проблемной страной Европы, а о рецессии в экономике Старого Света инвесторы предпочитают не вспоминать, руководствуясь

уверенной поступью экономики США. Пятничные публикации из-за океана подтвердили тот факт, что высокие цены на энергоносители существенно

тормозят темпы ее роста, но от этого на рынке лишь окрепла уверенность в скором падении стоимости сырья, для которого у белого дома есть все

инструменты.

Европейские индексы FTSE (+0,42%), DAX (+0,19%) и CAC (+0,41%) большую часть пятницы провели возле нулевых отметок и немного выросли в конце

дня после известий о возможном увеличении объемов постоянного европейского механизма финансовой помощи. Американские индикаторы Dow

Jones (-0,15%), S&P (+0,11%) и NASDAQ (-0,04%) подобным результатом похвастать не смогли, коррекция не дала развернуться их подъему. Отметим

резкое падение автопрома в лице General Motors (-1,84%), Ford (-3,02%) и Fiat (-1,28%) из-за информации о возможном падении спроса на машины,

невнятную динамику акций Apple (0%) после выхода iPad3, а также продолжившийся рост котировок банков – Citigroup (+1,16%), Bank of America

(+6,06%), HSBC (+1,5%), Barclays (+2,28%), RBS (+7,54%) и Credit Suisse (+1,44%).

Бразильский BOVESPA (-0,1%) немного снизился вместе с американскими индексами под давлением коррекции. Азиатские индикаторы сегодня вновь

двигаются разнонаправлено, тамошние инвесторы предпочитают занять выжидательную позицию, понаблюдав за развитием событий на западе.

■ Операция по спасению Греции продолжается, в пятницу о своем участии сообщил Европейский фонд финансовой стабильности, передает Reuters.

Глава EFSF К.Реглинг объявил о том. Что фон предоставит самой проблемной стране Европы 109,1 млрд. евро в рамках второй программы финансовой

помощи. Эта сумма включает как средства в 61 млрд. евро на стандартное финансирование Греции, так из 48 млрд. в виде облигаций EFSF,

предназначенных для рекапитализации греческих банков. Накануне о выделении Афинам 28 млрд. евро сообщил МВФ. Кроме того, как сказал Реглинг,

стабфонд Еврозоны предоставил Греции еще 26,6 млрд. евро, которые пошли частным кредиторам страны в качестве компенсаций за участие в

программе обмена греческих облигаций. Первый транш помощи Греции от фонда должен быть направлен уже сегодня, его объем составит 5,9 млрд.

евро.

Общий объем временного EFSF составляет 440 млрд. евро, из которых уже почти половина потрачена на спасение Греции, Португалии и Ирландии, а в

середине 2012 года начнет действовать постоянный фонд помощи ESM. Источник Reuters сообщил, что ЕС может увеличить общую

кредитоспособность объединенного механизма с запланированных 500 млрд. евро до 700 млрд., но пока европейские власти не пришли к единому

мнению по будущему нового фонда.

■ Ряд статистических показателей был опубликован в пятницу в США. ФРС сообщила о том, что объемы промышленного производства в стране в

феврале не изменились в месячном выражении, в то время как аналитики прогнозировали их повышение на 0,4%. При этом январская оценка

показателя была существенно пересмотрена – рост промпроизводства в первом месяце года составил 0,4%, тогда как ранее объявлялось об отсутствии

изменения. В годовом выражении показатель вырос в феврале на 4%, что является максимальным результатом для американской промышленности с

прошлого октября.

Согласно данным Министерства труда США, рост инфляции в стране в феврале этого года составил 0,4% в месячном выражении и 2,87% в годовом, что

совпало с ожиданиями аналитиков. Драйвером роста цен в Штатах остаются энергоносители, стоимость которых выросла в феврале на 3,2%

относительно январского показателя, причем горючее подорожало сразу на 6%. В месячном исчислении увеличение инфляции в США в феврале стало

максимальным с марта прошлого года, но в годовом темпы ее роста продолжают идти вниз пятый месяц подряд, последние три из которых, впрочем,

весьма скромными темпами.

Университет Мичигана объявил о том, что индекс потребительского доверии к экономике США в марте, по предварительным данным, упал с 75,3 до

74,3 пунктов против ожидавшегося увеличения до 75,6 пунктов. Это значение для показателя стало пока худшим в наступившем году. Тем не менее,

американская экономика продолжает чувствовать себя довольно уверенно, что подтвердили пятничные данные. Высокие цены на энергоносители

заметно тормозят ее рост, но, похоже, что Белый дом решительно намерен способствовать их понижению, и это послужит дополнительным стимулом

для экономики США, которая по-прежнему держит на плаву вест мир.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

19 марта 2012 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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