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Американские индексы завершили среду вблизи нулевых отметок,

отреагировав на противоречивые итоги стресс-тестов банков США.

Ночью Fitch понизило прогноз по рейтингу Великобритании, но к

падению в Азии сегодня это не привело, тамошние индикаторы

повторяют судьбу своих заокеанских аналогов. Цены на нефть держатся

на высоком уровне.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, мы не увидим продолжение роста российского

рынка акций. Подъем затянулся, поэтому назревшая коррекция скажет

свое слово, но резкого снижения не произойдет, инвесторы по-

прежнему полны оптимизма и не готовы к массовым распродажам.

В РОССИИ:

■ Ряд заявлений сделала Э.Набиуллина

■ За два месяца из России утекло 22,5 млрд. долл.

■ Инфляция в годовом выражении снизилась до 3,6%

■ "ЛУКОЙЛ" будет наращивать инвестиции и дивиденды

В МИРЕ:

■ Греции выделяют средства. Fitch ухудшило прогноз по рейтингу

Великобритании

■ США просят Саудовскую Аравию нарастить добычу нефти

■ Промпроизводство в Европе продолжает падать
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В России

15 марта 2012 г.

■ Ряд заявлений в среду сделала на встрече с журналистами Министр экономического развития России Э.Набиуллина, сообщает РИА «Новости». По ее

словам, она не знает, сохранит ли министерский портфель в новом Правительстве страны, которое начнет работу после перехода нынешнего премьера

В.Путина на пост Президента. В то же время, г-жа Набиуллина заявила, что в апреле МЭР представит новый прогноз по инвестициям на 2012 год, в него

должны быть внесены уточнения по инвестпрограммам и естественным монополиям. Министр еще раз подчеркнула, что одной из главных задач для

России является сейчас улучшение инвестиционного климата для того чтобы повернуть приток капитала и обеспечить приток прямых инвестиций.

Также г-жа Набиуллина сообщила, что ее ведомство прогнозирует рост инфляции в стране в марте на 0,4%.

■ Первый заместитель председателя Центрального банка России А.Улюкаев заявил, что величина чистого оттока капитала из страны по итогам первых

двух месяцев 2012 года составила 22,5 млрд. долл., цитирует РИА «Новости». Чиновник сообщил, что оценка оттока за январь увеличена с 11 млрд.

долл. до 13,5 млрд., а в феврале из России «утекло» около 9 млрд. долл. Напомним, что в 2011 году отечественные власти намеревались добиться

нулевого сальдо оттока, но из-за мировых экономических проблем он составил 84,2 млрд. долл., резко ускорившись во II полугодии. Подобная

печальная тенденция продолжилась и в начале 2012 года, и пока, увы, нет предпосылок к резкому улучшению вредной для экономики России

ситуации.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 6 по 12 марта составил 0,1%, с начала года потребительские цены в стране увеличились

на 1,1% против повышения на 3,5% за аналогичный период прошлого года. В годовом выражении инфляция продолжает бить рекорды, снизившись на

конец отчетного периода до 3,6% против 6,1% по итогам 2011 года. Отметим, что столь низкие показатели роста цен в начале 2012 года связаны,

прежде всего, с изменениями регулирования тарифов монополии, которые отныне будут индексироваться 1 июля, а не 1 января, и летом следует

ожидать всплеска инфляции. Кроме того, не стоит сбрасывать со счетов и предвыборные факторы, так, цены на бензин в текущем году пока не растут. В

2012 году Правительство намерено удержать инфляцию в пределах 5-6%.

■ Вчера в Лондоне крупнейшая частная нефтедобывающая компания России ОАО «ЛУКОЙЛ» представила стратегию своего развития на ближайшие 10

лет, передает Reuters. К 2021 году концерн намерен нарастить добычу углеводородов на 50% до 1,7 млрд. баррелей нефтяного эквивалента, из

которых 17% придется да долю зарубежных проектов компании. Отмечается, что «ЛУКОЙЛ» будет наращивать добычу ежегодно примерно на 3,5%.

Как сказал глава компании В.Алекперов, в ближайшие 10 лет концерн инвестирует в добычу и разведку около 150 млрд. долл., при этом не планируя

увеличивать заимствования. Кроме того, г-н Алекперов сообщил, что «ЛУКОЙЛ» намерен увеличить величину дивидендов по итогам 2011 года на

четверть, то есть до 73,75 рублей на одну акцию (текущая дивидендная доходность – 3,86%). Он подчеркнул, что новая стратегия развития компании

основывается на стремлении увеличить инвестиции при значительном росте выплат акционерам.

Российский фондовый рынок в среду уверенно рос, отреагировав на внешние факторы. Пришедший из США накануне позитив в лице удачной

статистики и оптимистичных итогов заседания ФРС привел к новому подъему отечественных индексов до годовых максимумов, они прирастают вот

уже пять дней подряд после стремительного обвала на прошлой неделе. Весь день индикаторы провели в «зеленой зоне», а инвесторы, зарядившись

оптимизмом, продолжили совершать покупки.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 1,2% до 1631,15 пунктов, индекс РТС прибавил 1,28%, составив на закрытие 1752,02

пунктов. Безусловным лидером торгов стал в среду «Сбербанк», его обыкновенные (+2,78%) и привилегированные (+5,07%) возглавили подъем.

Вместе с ним уверенно дорожали вчера бумаги «ВТБ» (+1,96%), «Норильского Никеля» (+2,14%), «Ростелекома» (+2,03%), «Сургутнефтегаза» (+3,44%),

«Транснефти» (+4,87%) и «АВТОВАЗа» (+4,66%). «Газпром» (+0,65%) в первой половине дня попытался пробить рубеж в 200 рублей за акцию, но

сделать это монополии не удалось. С сомнением инвесторы отнеслись к стратегии «ЛУКОЙЛа» (+0,33%), значительно хуже рынка завершили среду

«Уралкалий» (-0,79%), «Газпромнефти» (-0,82%), «Аэрофлот» (-0,58%) и «Полиметалл» (-0,2%).

Сегодня, на наш взгляд, мы не увидим продолжение роста российского рынка акций. Подъем затянулся, поэтому назревшая коррекция скажет свое

слово, но резкого снижения не произойдет, инвесторы по-прежнему полны оптимизма и не готовы к массовым распродажам.

Daily +1.20% USD/RUB
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Большую часть прошедшей среды индексы на ведущих фондовых площадках планеты провели в боковом движении возле нулевых отметок.

Пришедший накануне из США позитив не забыт, помнят инвесторы и о спасении Греции, но стимулов для дальнейшего роста на биржах пока не видно,

поэтому вчерашние торги индикаторы потратили на консолидацию. Статистика из Европы немного разочаровала, смешанное впечатление оставили и

итоги стресс-тестов американских банков на достаточность капитала, что ограничило продолжение всеобщего роста, несмотря на неутихающий

оптимизм игроков.

Европейские индексы FTSE (-0,18%), DAX (+1,19%) и CAC (+0,78%) завершили среду по обе стороны от нулевой отметки. Континентальная Европа

отреагировала на новости из США, а британцев подкосило решение Fitch об ухудшении прогноза по кредитному рейтингу страны. Американские

индикаторы Dow Jones (+0,12%), S&P (-0,12%) и NASDAQ (+0,03%) закончили торги возле рубежей закрытия вторника. Citigroup (-3,4%) стал одним из

четырех банков, не прошедших стресс-тесты, что стало поводом для его падения, в то время как Bank of America (+4,12%) и JP Morgan (+0,44%)

продолжили двигаться вверх. Перед началом продаж iPad3 неустанно дорожают акции Apple (+3,78%), уже вплотную подобравшиеся к рубежу в 600

долл. за бумагу.

Бразильский BOVESPA (-0,2%) немного снизился в среду после резкого роста накануне. Разнонаправлено двигаются сегодня азиатские индексы –

инвесторы заняли выжидательную позицию, находясь в поиске нового стимула для покупок, но и для распродаж предпосылок пока нет.

■ Греция спасена от дефолта, вчера страны Еврозоны одобрили вторую программу финансовой помощи самой проблемной стране региона объемом в

130 млрд. евро, сообщает Reuters со ссылкой на слова председателя Еврогруппы Ж.-К.Юнкера. Он отметил, что также Правительства дозволили

временному антикризисному фонду Европы подготовить первый пакет поддержки Греции в 39,4 млрд. евро, которые будут переведены несколькими

траншами.

В то же время, вчера источники в Правительстве Германии сообщили Reuters о том, что власти страны согласовали формирование постоянно

действующего механизма финансовой стабильности Старого Света (ESM). Предполагается, что новый инструмент поддержки испытывающих трудности

стран Европы начнет полноценно работать к середине текущего года, а его объем после присоединения EFSF составит 500 млрд. евро. Германия,

несмотря на просьбы остальной Европы, отказывается увеличить свою долю в ESM с текущих 211 млрд. евро, поэтому заранее радоваться созданию

механизма пока не стоит.

Тем временем, международное рейтинговое агентство Fitch сегодня ночью объявило об ухудшении прогноза по кредитному рейтингу Великобритании

со «стабильного» до «негативного». Сама оценка оставлена на высшем уровне ААА. Fitch объясняет свое действие возможными рисками для

Великобритании в условиях экономических шоков из-за ограниченного бюджетного пространства и высокого уровня госдолга.

■ Источник в нефтяной отрасли одной из стран Персидского залива сообщил вчера агентству Reuters о том, что власти США просят Саудовскую Аравию

нарастить объем добычи нефти в целях компенсации возникшего на рынке дефицита «черного золота» из-за наложенных на Иран санкций.

Отмечается, что Штаты попросили аравийцев увеличить добычу к июлю, на что Эр-Рияд ответил согласием. Наложенные на Иран санкции грозят

обернуться дефицитом нефти на мировом рынке примерно в 2 млн. баррелей в сутки, тогда как Саудовская Аравия способна нарастить выработку с

нынешних 9,8 млн. до максимально возможных 12,5 млн. баррелей в сутки. Этот факт подтвердил вечером и Министр нефти арабской страны Али аль-

Нуэйми, подчеркнувший, что Саудовская Аравия готова покрыть любой дефицит энергоносителя.

■ Ряд показателей опубликовал вчера Eurostat. Объем промышленного производства в Еврозоне в январе этого года вырос на 0,2% в месячном

выражении и упал на 1,2% в годовом против ожидавшегося увеличения на 0,5% и снижения на 0,8% соответственно. При этом декабрьская оценка

показателя пересмотрена в сторону повышения – его падение составило не 2% относительно декабря 2010 года, как сообщалось ранее, а 1,8%.

Отметим, что в месячном выражении в январе был зафиксирован максимальный прирост промпроизводства с прошлого августа. Тем не менее, в

годовом исчислении показатель второй месяц подряд находится в минусе, и пока перспектив для его резкого роста нет. В январе среди стран Еврозоны

наиболее сильное падение промпроизводства зафиксировано в Люксембурге (-10,4%), Финляндии (-6%), Греции (-5,2%) и Италии (-5%). В то же время,

в Германии (+1,6%) после снижения в декабре начался рост показателя.

Оценка роста инфляции в Еврозоне в феврале, как и ожидалось большинством аналитиков, оставлена на уровне в 2,7% в годовом выражении против

повышения на 2,6% в январе. Драйвером для роста цен во втором месяце 2012 года стали энергоносители (+9,5%), по итогам года ЕЦБ ждет

увеличения инфляции на 2,4%.

Hang SengDow Jones

15 марта 2012 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

15 марта 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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