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Удачные данные о розничных продажах в США вместе с позитивными

заявлениями ФРС поспособствовали вчера уверенному росту на

американских биржах, индекс Dow Jones вновь закрепился выше рубежа

в 13000 пунктов. Азиатские индикаторы сегодня также двигаются вверх,

цены на нефть немного снижаются, но держатся на очень высоком

уровне.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит

двигаться вверх, реагируя на поступающий из-за рубежа позитив. Индекс

ММВБ должен обновить годовые максимумы, но рост затянулся,

поэтому резкого скачка мы не увидим.

В РОССИИ:

■ Дефицит бюджета растет, несмотря на дорогую нефть

■ ЦБ оставил ставки неизменными

В МИРЕ:

■ ФРС немного улучшила прогноз для экономики США

■ Fitch неожиданно повысил рейтинг Греции

■ Розничные продажи в США выросли в феврале максимальными

темпами за 5 месяцев

-2.20%

РБК

Прогноз

-0.38%

USD/JPY 82.88

План торгов на сегодня

-0.55%USD/EUR

Валютный рынок

1.3081

+1.53%NIKKEI 225

21 428.54

Дата

Hang Seng

Данные статистики и отчетность компаний

10 050.52

Bovespa 68 394.33

BP

КАРТА РЫНКА

SENSEX

+6.30%36.45Citigroup

+1.31%

+2.17%

47.33+0.29%

Ford 12.70

Время

17 865.93

2.7% 2.7%

0.832 млн. барр.1.733 млн.

-2.0%-0.8%Еврозона. Объемы промпроизводства за январь, г/г

0.6%

США. Запасы нефти по данным EIA за неделю

Еврозона. Инфляция за февраль, изм. г/г

16:30

18:30

0,03%

0,52%

-1,54%

-1,40%

0,45%

0,90%

-0,31%

0,47%

1,16%

-2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

ПРОЧЕЕ

ЭЛЕКТРИЧЕСТВО

ХИМИЯ

ТЕЛЕКОМ

РИТЕЙЛ

НЕФТЕГАЗ

МЕТАЛЛУРГИЯ

БАНКИ

АВТОПРОМ

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

13 фев 17 фев 21 фев 25 фев 29 фев 4 мар 8 мар 12 мар

ММВБ S&P 500 SSE

1



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ
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Основные новости и события

Daily 29.45

В России

14 марта 2012 г.

■ По сообщению Министерства финансов России, дефицит федерального бюджета страны составил в феврале 245,34 млрд. рублей или внушительные

6,4% от ВВП, что почти в 14 раз превышает январский показатель. По итогам первых двух месяцев года бюджет России исполнен с дефицитом в 263,29

млрд. рублей или 3% от ВВП против незначительного профицита в аналогичном периоде прошлого года. 2012 год Правительство запланировало

завершить с дефицитом бюджета в 1,5% от ВВП.

Эти данные вновь подчеркивают имеющиеся в российской экономике проблемы. Очень высокие цены на нефть уже не способны стать драйвером для

ее развития, и даже отечественный бюджет регулярно исполняется с дефицитом. Предвыборный рост госрасходов грозит затянуться на весь 2012 год,

и пока поводом для радости экономика России не предоставляет, при вероятном снижении цен на нефть нас ждут новые трудности.

■ На состоявшемся во вторник заседании Совета директоров Центрального банка России было принято решение сохранить ставку рефинансирования

на прежнем уровне в 8% годовых и оставить неизменными также прочие процентные ставки, передает Reuters. ЦБ отмечает, что этом решение

принято с учетом текущих внутренних и внешних макроэкономических тенденций, и складывающийся внутри процентного коридора уровень ставок

денежного рынка  рассматривается как приемлемый на ближайшие месяцы. 

Последний раз отечественный Центробанк смягчал монетарную политику в конце 2011 года, но сейчас, невзирая на замедление инфляции до 3,7%

годовых на начало марта, он отказался от нового снижения ставок. Риски всплеска роста цен в середине года сохраняются, после выборов

Правительство готово наращивать госрасходы, а внешнеэкономическая ситуация не располагает к подобным действиям, поэтому. На наш взгляд, это

действие ЦБ вполне оправдано. Как минимум до лета Центробанк, похоже, будет избегать каких-либо активных действий, руководствуясь желанием

оценить имеющиеся риски.

Вчера наш фондовый рынок торговался в относительно узком диапазоне 1606 – 1617 пунктов по индексу ММВБ возле шестимесячного максимума

достигнутого 5 марта. Игроки оказались не готовы предпринимать какие-либо активные действия в преддверие оглашения итогов заседания ФРС США

по процентных ставкам (ожидается сегодня в 22:15 мск). Определенный оптимизм, тем не менее, присутствовал. Мы увидели уверенный рост объема

розничных продаж в Америке за февраль (+1.1%, лучше ожиданий) и в целом неплохие значения индекса экономических ожиданий в Германии (он

оказался максимальным с июля 2010 года).

Индекс ММВБ к окончанию основной сессии вырос на 0.47% до 1612 пунктов. Индекс РТС прибавил 0.47% достигнув 1730 пунктов. Все отраслевые

индексы ММВБ, кроме металлургического (-0,69%) и химического (-0,48%), закрылись в плюсе. Лучше рынка выглядели акции «телекомов» (+0.91%), в

основном за счет роста бумаг АФК Система (+3.5%), растущей на предложении о выкупе акций Ситроникса. Нефтегазовый сектор также неплохо вырос

(+0.87%) на отскоке котировок нефтяных фьючерсов. 

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит двигаться вверх, реагируя на поступающий из-за рубежа позитив. Индекс ММВБ

должен обновить годовые максимумы, но рост затянулся, поэтому резкого скачка мы не увидим.
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Основные новости и события

В Мире

+0.42%

Европейские рынки вчера находились в основном в повышательном тренде, торгуясь около годовых максимумов и в итоге превысив их. Рост

подогревался неплохими данными индекса экономических ожиданий в Германии и уверенными данными о розничных продажах в США,

опубликованными накануне. Кроме этого, инвесторы с оптимизмом ждали выступление главы ФРС по итогам очередного заседания комитента по

процентным ставкам ФРС, которые, в конце концов, и послужили поводом пробития максимальных значений. Американские биржи торговались очень

сходно со своими европейскими коллегами, вырвавшись вверх сразу после выступления Бена Бернанке.

Немецкий DAX вырос вчера на 1.37%, французский CAC40 – на 1.72%. Dow Jones закрепившись выше 13000 пунктов правил 1.68%, S&P 500 поднялся на

1.81%, Nasdaq – на 1.88%. Отметим впечатляющий рост акций американских банков – Citigroup (+6.3%), Bank of America (+6.26%), JP Morgan (+7.03%),

Wells Fargo (+5.78%), Goldman Sachs (+6.45%) и Morgan Stanley (+4.01%), данные о розничных продажах и новости от ФРС поспособствовали их

уверенному подъему.

Бразильский BOVESPA (+3.03%) резко вырос после позитива из США и решения Fitch по Греции. В солидном плюсе закрепились сегодня и азиатские

индикаторы, инвесторы полны оптимизма и готовы к новым покупкам, в кои-то веки ситуация в мировой экономики не внушает страха перед

будущим.

■ По итогам состоявшегося вчера вечером заседания, ФРС США приняла решение сохранить ключевые показатели монетарной политики страны –

ключевую процентную ставку и объем выкупаемых с рынка гособлигаций страны – на прежних уровнях, не сделав каких-либо намеков на перспективы

дальнейшего ее смягчения, передает Reuters. Ставка продолжает оставаться на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых и ФРС снова подчеркнула

намерение сохранить ее величину как минимум до конца 2014 года, а объем выкупа бондов по-прежнему определен на отметке в 400 млрд. долл. В

то же время, Федрезерв слегка улучшил свой прогноз для американской экономики. По мнению экспертов системы, в ближайшие кварталы экономика

США продолжит «умеренно» расти при постепенно снижающейся безработице, но высокие цены на энергоносители подтолкнут вверх инфляцию,

однако, это явление будет лишь временным. При этом ФРС отметила, что рынок недвижимости, несмотря на все позитивные сдвиги в экономики, пока

не выходит из кризисного состояния.

Заявления ведомства Б.Бернанке добавили на рынки оптимизма. Да, ФРС вновь не дала четких намеков на запуск новой программы стимулирования

экономики, но позитивный взгляд на ее перспективы действительно дорогого стоит. В январе Федрезерв называл рост американской экономики

«скромным», сейчас оценка изменена на «умеренный», и пока США продолжают удерживать на плаву весь мир.

■ Международное рейтинговое агентство Fitch во вторник вечером неожиданно повысило кредитный рейтинг Греции с «ограниченного дефолта» RD

до уровня B-, установив по нему «стабильный» прогноз. Агентство отмечает, что это действие напрямую связано с одобрением кредиторами самой

проблемной страны Европы программы реструктуризации госдолга Греции, которая существенно облегчит ее жизнь. Инвесторы спишут 177 млрд. евро

греческого долга, что является залогом стабильности для страны. Напомним, что «тройка» ведущих рейтинговых агентств в феврале последовательно

снизили рейтинги Греции до наддефолтных уровней, но последние оптимистичные новости способны улучшить оценки, что и показало решение Fitch.

Еврокомиссия сообщила вчера о том, что Греция получит первый транш из разблокированного второго пакета финансовой помощи до 20 марта, что

позволит Афинам избежать дефолта, сообщает Reuters. Вместе с тем, в релизе отмечается, что Греции потребуется в ближайшие годы сократить

расходы бюджета дополнительно на 5,5% от ВВП, чтобы уложиться в запланированные показатели бюджетной политики.

■ По сообщению Министерства торговли США, объемы розничных продаж в стране в феврале этого года выросли на 1,1% в месячном выражении

после увеличения на 0,6% в январе, достигнув 407,8 млрд. долл. Аналитики ожидали увидеть прирост показателя на 1% против ранее заявленного

повышения в первом месяце года на 0,4%. Январский рост объема продаж стал для США максимальным за пять месяцев, прежде всего, за счет

автомобилей (+1,6%). Эта статистика еще раз наглядно характеризует позитивные тенденции в американской экономике, которая по-прежнему,

несмотря на все проблемы в мире, демонстрирует довольно уверенные темпы роста.

Hang SengDow Jones

14 марта 2012 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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