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Главные события

Внешний фон

Первая половина дня однозначно пройдет на позитиве от роста за

рубежом. Наш рынок почти отыграет падение вторника, однако, на этом

остановиться или даже немного сбавит к концу дня в ожидании новой

недели. 

В РОССИИ:

■ КЭС-холдинг все еще планирует объединить активы с Газпромом

■ Новатэк утроил чистую прибыль

■ Разгуляй сообщил об убытке за 2011 года в 3 млрд. руб.

В МИРЕ:

■ Большинство частных кредиторов согласилось на обмен греческих

облигаций 

■ Рынок труда в США продолжает восстанавливаться

■ ЕЦБ сохранил ставку, снизил прогноз роста экономики и предупредил

об инфляционных рисках

■ Промышленное производства в странах Европы продолжает падать
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В праздники мировые фондовые рынки росли на оптимизме вокруг

Греции и неплохой статистики с рынка труда США. Нефть также

значительно прибавила в стоимости.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

10.64 п. -0.0 п.

■ КЭС-холдинг, принадлежащий Виктору Вексельбергу и владеющих контрольными пакетами четырех ТГК (ТГК-5, ТГК-6, ТГК-7 и ТГК-9) и пяти 

региональными сбытовыми компаниями надеется  объединить генерирующие активы с активами Газпромэнергохолдинга, несмотря на возможный 

срыв сроков сделки. Такое объединение приведет к появлению крупнейшей компании российской электрогенерации. Изначально стороны 

планировали согласовать параметры сделки  к концу I кв. 2012 года, однако после появления информации о неучтенном долге КЭС в 130 млрд. рублей, 

сделка была отложена. Мы полагаем, что теперь в объединенной компании Ренове будет принадлежать меньше акций, чем планировалось (25%), но 

Газпром с высокой долей вероятности купит эти активы. Последующее предложение об обязательном выкупе может быть весьма привлекательным и 

акции компаний, входящих в КЭС должны чувствовать себя лучше индекса электроэнергетики в целом. Неопределенность относительно сроков 

сделки, однако, может повысить волатильность в этих бумагах.

■ Новатэк, вторая после Газпрома по объемам добычи газа компания в России почти утроила чистую прибыль в 2011 году по МСФО. Прибыль, 

относящаяся к акционерам, составила 119.6 млрд. руб. против 40.53 млрд. годом ранее. На рост чистой прибыли повлияла продажа концерну Total 

20% в проекте Ямал-СПГ за 62,8 миллиарда рублей.   Выручка Новатэка выросла на 50% до 176 млрд.  рублей против 117,02 млрд. по итогам 2010 года.

■ Крупный российский агрохолдинг Разгуляй получил около 3 млрд. рублей убытка из-за падения цен на  сахар, по предварительным данным 

управленческой отчетности за 2011 год,  сообщила компания в среду. В 2010 году компания получила прибыль в объеме 143 млн. рублей. В компании 

такие результаты объясняют  неблагоприятной конъюнктурой рынков, в частности, рекордным урожаем сахарной свеклы и значительным падением ее 

цены и цены на сахар. Сравнимая по бизнесу Русагро (ее GDR торгуются в Лондоне) только за 9 мес. прошлого года получила более 1 млрд. руб. 

прибыли. Поэтому результат Разгуляя связан с его большим долгом, высокой себестоимостью и обotq неэффективностью бизнеса. Мы не рекомендуем 

держать позиции в этой бумаге.

Daily +0.68% USD/RUB

В России

11 марта 2012 г.

Daily 29.41

Основные новости и события

1 572.83 -0.01%MICEX

1400

1450

1500

1550

1600

1650

10.01.2012 25.01.2012 09.02.2012 24.02.2012

28

29

30

31

32

33

09.01.2012 24.01.2012 08.02.2012 23.02.2012 09.03.2012

2



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

14.08 п. 458 п.

■ В четверг в полночь по Москве (20-00 по Гринвичу) истек срок подачи заявок на обмен греческих облигаций частными кредиторами, который 

является условием предоставления финансовой помощи со стороны Европейского союза и МВФ и единственным средством избежать 

неконтролируемого дефолта страны. Минфин Греции сообщил, что кредиторы согласились обменять 85,8% государственных облигаций, общим 

объемом 177 млрд. евро. Страна сможет довести процент обмена до 95,7% своего долга, принудив к сделке кредиторов, которые  отказались 

участвовать в реструктуризации добровольно, применив  «оговорку о совместных действиях». 

Греция заявляла ранее, что откажется от сделки, если не заручится  согласием 75% инвесторов, которым придется согласиться на списание 74% 

стоимости принадлежащих им облигаций. Теперь, после успешного завершения сделки ее государственный долг сократиться более чем на 100 млрд. 

евро. Греция получит финансовую помощь и сможет погасить свои обязательства на 14.5 млрд. евро 20 марта.

В начале этой недели опасения о возможном срыве соглашений вызвали распродажи на фондовых рынках по всему миру. Однако после покупки 

вернулись, а сразу после подтверждения об успехе сделки американские индексы взлетели на 0.3-0.4% (Dow Jones снова подобрался вплотную к 

отметке 13 000 пунктов). 

Греческие проблемы постепенно отходят на второй план. Взгляд инвесторов в ближайшее время будет обращен на Португалию. Захочет ли страна 

снижения процентной ставки по кредитам МВФ и Евросоюза? Запросит ли она дополнительную финансовую помощь? Возникнет ли там желание 

пойти греческой схеме, чтобы сократить объем своего долга? Ответ на эти вопросы зависит, в том числе, и от макроэкономический показателей этой 

страны. Мы будем внимательно следить за развитием событий.

■ В пятницу министерство труда США сообщило, что американская экономика создала 227 тыс. новых рабочих мест в феврале. Это несколько ниже 

январского показателя (284 тыс.) однако выше ожиданий (210 тыс.) и выше среднего показателя за последние полгода. Новые заявки на получения 

пособия по безработице (362 тыс. за неделю) превысили ожидания и оказались максимальными за последние 4 недели, однако, все же значительно 

ниже знаковой  отметки в 400 тыс. Уровень безработицы не изменился и составил 8.3% (напомним, что он снизился на 0.8% с августа прошлого года). 

Между тем безработица среди населения старше 25 лет упала ниже 7%. Все это улучшает шансы действующего президента США Барака Обама на 

переизбрание осенью этого года. Мы полагаем, что это позитивно для рынков. Вместе с этим ФРС теряет стимулы на продолжения монетарного 

смягчения экономики, что окажет понижательное влияние на цены на нефть и золото. 

■ В четверг ЕЦБ провел очередное заседание, посвященное процентной политике. Базовая процентная ставка осталась без изменений на уровне 1%. 

При этом банк предупредил, что риски инфляции в Еврозоне возрастают из-за высоких цен нефть. Рост цен по оценкам регулятора, скорее всего, 

превысит 2% в этом году. В основном, поэтому ставка будет оставаться на текущем уровне, а поддержание банковской ликвидности уже обеспечено 

долгосрочным кредитованием банков и расширением списка ценных бумаг принимаемых в качестве залога по краткосрочным операциям РЕПО. ЕЦБ 

также огласил оценки роста экономики Еврозоны. Эксперты банка считают, что ВВП Еврозоны может сократиться на 0.5% в худшем случае, а в лучшем - 

вырасти на 0.3%. Мы пока склоняемся к оптимистичной оценке (от нулевого роста до роста в  0.3%), надеясь, что цены на нефть вернуться к своим 

«нормальным» значениям (чуть выше 100 долларов за баррель).

■ Объем промышленного производства в крупнейших экономиках Европы, кроме Германии, продолжает оставаться крайне слабым или деградирует 

(данные вышли в четверг и пятницу). Во Франции этот показатель вырос лишь на 0.3% (ожидался рост на 0.5% после падения на 1.4% в декабре). В 

Италии промпроизводство снизилось за месяц на 2.5% (ожидалось снижение на 0.8% после роста на 1.4% в декабре). Падение в годовом выражении 

составило здесь 5%. Испания потеряла в январе 4.2% объема своего производства (ожидалось снижение на 3.9% после падения на 3.7% в декабре). 

Промышленное производство в Германии выросло в январе на 1.6% (ожидался рост на 1% после падения 2.9% в декабре), однако объем пром. заказов 

снизился на 2.7% против ожидавшегося роста на 0.5%, что затормозит рост экономики страны в будущем. В целом данные негативные, но развязка 

вопроса с Грецией пока нейтрализует их влияние. В ближайшие 2-3 месяца однако, если тренд сохранится, стагнация европейской экономики 

приведет к значительной коррекции на фондовых рынках.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20
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(812) 635-68-65 (многоканальный)
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(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru
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PR
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Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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