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Не самые удачные итоги саммита лидеров ЕС вместе с назревшей

коррекцией поспособствовали снижению в Европе и США в пятницу.

Опасения за перспективы европейской экономики растут, и сегодня в

«красной зоне» проводят торги азиатские индексы. Цены на нефть, в от

же время, продолжают держаться на высоком уровне.
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Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, на российском рынке акций возьмут верх

осторожные продажи, вызванные пессимизмом за рубежом. Итоги

выборов инвестору воспримут позитивно, но настроения в Европе и

США, а также риски от новых акций протеста в России не дадут

развернуться росту.

В РОССИИ:

■ МЭР: ВВП России может вырасти в 2012 году меньше, чем на

запланированные 3,7%

■ Экспорт нефти из России снижается

■ "ВТБ" продаст выкупленные акции на рынке

В МИРЕ:

■ Лидеры ЕС договорились по "бюджетному пакту" и обсудили будущее

ESM

■ Moody's снижает рейтинг Греции фактически до дефолта

■ Розничные продажи в Германии неожиданно упали в январе
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■ Ряд заявлений агентству Reuters в пятницу в кулуарах конференции в Алтайском крае сделал заместитель Министра экономического развития России

А.Клепач. По его словам, рост ВВП страны по итогам 2012 года может оказаться ниже заявленного прогноза в 3,7% из-за повышения базы для

сравнения. Напомним, что показатели увеличения российской экономики за 2011 год были недавно повышены с 4,2% до 4,3%. В январе рост ВВП

России составил 3,9% в годовом выражении. Комментируя темпы инфляции, которая на 27 февраля составила 0,9%, г-н Клепач отметил, что пока рост

цен идет в пределах прогноза, и оснований для превышения прошлогодних 6,1% нет, а в марте инфляция вырастет на 0,5%. В то же время, он сообщил,

что, по прогнозам ведомства, с марта начнется чистый приток капитала в Россию против оттока в первые два месяца 2012 года.

■ По сообщению Министерства энергетики России, объем экспорта нефти из страны за первые два месяца 2012 года упал на 8,5% по сравнению с

аналогичным периодом прошлого года, составив 34,72 млн. тонн. 26,8% из общего объема экспорта приходится на долю «Роснефти», причем ее

поставки незначительно выросли за год, 14,7% - на «ТНК-BP», по 11,9% экспортируют «ЛУКОЙЛ» и «Сургутнефтегаз», по 5,8% - «Газпромнефть» и

«Татнефть». Почти 90% из российского экспорта нефти идет через системы «Транснефти», около двух третей поставок производится через порт

Приморск и нефтепровод «Дружба». Отечественные нефтяники сокращают объемы экспорта, прежде всего, из-за финансовых трудностей в Европе и

экономических проблем во всем мире. Пока высокие цены на «черное золото» и рост внутрироссийского рынка позволяют им работать «в плюс»,

причем в очень внушительный, но в случае эскалации трудностей в экономике и разрешения ситуации в Иране проблемы нефтяников обнажатся.

■Глава «ВТБ 24», розничной «дочки» второго банка России ОАО «ВТБ», М.Задорнов прокомментировал объявленный выкуп акций кредитной

организации в рамках компенсаций участникам ее «народного IPO», передает Reuters. Напомним, что поручение по приобретению бумаг «ВТБ» у

инвесторов размещения банка, состоявшегося в мае 2008 года, дал в феврале премьер-министр и кандидат в Президенты В.Путин. Выкуп будет

производиться по цене IPO, то есть по 13,6 копеек за акцию, что почти в 2 раза превышает их текущую рыночную стоимость, но принять участие в buy-

back смогут лишь акционеры, державшие бумаги на руках с размещения. По словам г-на Задорнова, «ВТБ» планирует разместить выкупленные акции

на рынке, а участники должны будут продать весь пакет полностью, не оставив одну бумагу для участия в собрании акционеров. Кроме того, в пятницу

стало известно, что участники buy-back «ВТБ» не получат дивиденды по своим акциям, а выкуп продлится с 12 марта по 13 апреля.

Российский фондовый рынок в пятницу бросало из стороны в сторону, временами отечественные индексы то росли почти на 1%, но падали на

соизмеримую величину. Негатива в последний рабочий день минувшей недели добавляли настроения за рубежом, где инвесторы не смогли остаться

полностью довольными итогами саммита лидеров ЕС, и риски, связанные с близкими президентскими выборами в России. Однако, отечественные

игроки по-прежнему преисполнены оптимизма, цены на нефть держатся на высоком уровне, и индикаторы все-таки сумели завершить пятницу в

плюсе.

По итогам основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,77% до 1608,08 пунктов, наконец-то сумев закрепиться выше рубежа в 1600 пунктов. Индекс РТС

под давлением ослабления курса рубля прибавил лишь 0,18%, составив на закрытие 1726,73 пунктов. Возглавили рост рынка в пятницу акции

«Роснефти» (+1,21%), «ЛУКОЙЛа» (+1,15%), «Газпрома» (+0.95%), «Сбербанка» (+1,35%), «Норильского Никеля» (+2,19%) и «Распадской» (+0,96%). В

минусе завершили торги бумаги «ВТБ» (-0,04%), «Северстали» (-0,67%), «НЛМК» (-0,81%), «Интер РАО» (-0,99%), «Транснефти» (-1,86%) и «Уралкалия» (-

1,24%).

Сегодня, на наш взгляд, на российском рынке акций возьмут верх осторожные продажи, вызванные пессимизмом за рубежом. Итоги выборов

инвестору воспримут позитивно, но настроения в Европе и США, а также риски от новых акций протеста в России не дадут развернуться росту.
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Инвесторы восприняли итоги двухдневного саммита лидеров ЕС с пессимизмом, и в пятницу на ведущих фондовых площадках планеты состоялось

небольшое снижение. Да, власти, в общем-то, обсудили все ожидавшиеся рынком от них вопросы, но ситуацию в Европе этот саммит коренным

образом не изменит. Долговой кризис Старый Свет преодолел, но захлестнувшая экономику региона рецессия грозит затянуться на долгое время, а

пока европейские лидеры не совершают каких-либо шагов для борьбы с ней. К тому же, власти на встрече вновь не дали внятного ответа по будущему

EFSF и ESM, вопрос отложен на конец марта, поэтому в пятницу инвесторы преимущественно продавали.

Европейские индексы FTSE (-0,34%), DAX (-0,29%) и CAC (+0,04%) начали торги довольно уверенным ростом, но в плюсе удержаться не смогли, отступив

вниз. В «красной зоне» завершили неделю и американские индикаторы Dow Jones (-0,02%), S&P (-0,32%) и NASDAQ (-0,43%). Выделим снижение

нефтегигантов из США Conoco Phillips (-0,73%) и ExxonMobil (-0,58%), накануне Б.Обама призвал Конгресс к отмене льгот для этих компаний. В

солидном минусе оказались в пятницу акции золотодобытчиков из Goldcorp (-0,85%), Newmont Mining (-1,19%), Barrick Gold (-1,29%)и Eldorado Gold (-

3,25%), отреагировав на падение цен на драгметалл.

Бразильский BOVESPA (+1,45%) неожиданно вырос в пятницу, проигнорировав снижение в Европе и США. Азиатские индексы, впрочем, начали неделю

в «красной зоне», инвесторы в условиях нестабильности в Европе пока не могут вдохнуть свободно, накладывает свой негативный эффект и назревшая

на биржах коррекция.

■ В прошедшую пятницу в Брюсселе завершился двухдневный саммит лидеров ЕС, по итогам которого власти, отметим, договорились по всем

ожидавшимся рынком вопросам, передает Reuters. С утра 25 и 27 стран Евросоюза подписали «бюджетный договор», предусматривающий введение

автоматических санкций в случае превышения структурным дефицитом бюджета какого-либо государства установленного уровня в 0,5% от ВВП.

Напомним, что лишь Великобритания и Чехия из стран ЕС отказались принять его. Глава Европейского совета Х.Ван Ромпей выразил уверенность в том,

что данный договор станет важным шагом на пути укрепления доверия к региону, а его условия должны быть внесены странами в конституции.

Планируется, что окончательное внедрение норм «бюджетного договора» состоится в течение года.

Также лидеры ЕС в ходе саммита приняли решение внести в капитал Механизма финансовой стабильности (ESM), который должен начать работу 1

июля 2012 года, сразу два транша средств в текущем году. Президент Франции Н.Саркози сообщил, что решение о расширении ESM будет принято к

концу марта. Он отметил, что сейчас существует три варианта: дождаться конца срока действия временного Европейского фонда финансовой

стабильности (EFSF) и после этого запустить постоянный ESM, позволить EFSF и ESM функционировать параллельно или же перевести имеющиеся

ресурсы EFSF в распоряжение ESM. Пока конкретных решений по этому вопросу не принято, что разочаровало рынки, которые надеялись на

оперативное внедрение новых механизмов помощи страдающим странам Европы.

■ В ночь с пятницы на субботу рейтинговое агентство Moody’s объявило о понижении кредитной оценки Греции с уровня Ca до самой низкой в своей

классификации отметки С, означающей, по сути, состояние дефолта. Напомним, что до этого подобные действия сделали и коллеги Moody’s из Fitch и

S&P. Причины этих решений понятны – Греция одобрила программу реструктуризации своего госдолга, в четверг «добро» на обмен облигаций дали и

европейские лидеры, и кредиторы самой проблемной страны Старого Света должны списать 53,5% от номинальной стоимости имеющихся у них

бондов. В воскресенье о своем согласии с реструктуризацией сообщила IIF – организация, объединяющая большинство греческих кредиторов.

В то же время, по данным немецкого издания Spiegel, Греции может потребоваться дополнительно около 50 млрд. евро ко второму пакету финансовой 

помощи стране объемом в 130 млрд. евро. Как сообщает журнал, стабильность греческого бюджета вызывает вопросы у стран Еврозоны, прежде

всего, у Германии, и как минимум до 2015 года Греция, скорее всего, продолжит фиксировать дефицит.

■ По сообщению Федерального статистического агентства Германии, объемы розничных продаж в стране в январе упали на максимальные с мая 1,6%

в месячном выражении, тогда как аналитики прогнозировали рост показателя на 0,5%. В то же время, в годовом исчислении в январе зафиксирован

прирост розничных продаж на 1,6% при ожидавшемся увеличении на 0,2%. Причиной подобный разночтений является переоценка декабрьского

значения – тогда показатель вырос по сравнению с предыдущим месяцем на 0,1%, а не упал на 1,4%, как сообщалось ранее. ВВП Германии снизился в

IV квартале на 0,2% из-за последствий долгового кризиса в Европе, поэтому сложно с оптимизмом относиться к этим данным. Несмотря на

приемлемый рост розничных продаж в декабре, в первом месяце 2012 года их объем резко упал, поэтому пока немецкая экономика не может

чувствовать себя уверенно.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

5 марта 2012 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

4


