
 
 Обзор по мировым рынкам (01.03.12) 

В среду фондовые индексы США потеряли в пределах 1%. Хорошие данные по ВВП (оценка темпов 
роста за четвертый квартал 2011 года пересмотрена с 2.8% до 3.0% в годовом выражении) поначалу 
вызвали благоприятную реакцию на рынке, но позже выступление Б. Бернанке в конгрессе стало 
поводом к коррекции вниз – участники рынка поняли, что не имеет смысла рассчитывать на скорый 
запуск новой программы «количественного смягчения». Оценка состояния экономики США, озвученная 
главой ФРС, предполагает усиление инфляционного давления при сохранении слабости рынка труда и 
потребительского спроса – сочетание, соответствующее неблагоприятному сценарию. С позиций 
технического анализа, закрепления индекса S&P 500 выше уровня 1370 пунктов не состоялось, 
что ставит под вопрос возможность дальнейшего роста. Однако пока не сформировано и 
сигналов к развороту вниз. 

Азиатские фондовые индексы закрылись в среднем в минусе. Японский TOPIX потерял 0.5%, гонконгский 
Hang Seng – 1.3%, китайский CSI 300 – в пределах 0.1%. Коррекция на азиатских рынках прошла в 
рамках реакции на выступление Б. Бернанке, ставшего основанием для пересмотра ожиданий в 
отношении стимулирующих действий ФРС. Кроме того, сообщения о существенном снижении цен на 
жилье в Китае вызвали падение цен акций девелоперов.  

На торгах в Европе в начале торгов наблюдалась коррекция вниз, но позже индексы вышли в плюс. 
Несмотря на неблагоприятную статистику (неожиданное увеличение уровня безработици в еврозоне с 
10.4% до 10.7% и ускорение темпов роста потребительских цен), трейдеры сохраняют оптимизм, 
основанием для которого является избыточная ликвидность, получившая «подпитку» от ЕЦБ. Лучше 
рынка выглядит банковский сектор (к который непосредственно и пришли средства, предоставленные 
ЕЦБ в рамках трехлетних займов РЕПО). 

На мировом валютном рынке пара евродоллар торгуется ниже 1.34, но сигналов к заметному снижению 
нет – вблизи уровня 1.33 (локальный максимум начала февраля и 100-дневная скользящая средняя) 
найдена поддержка. 

Антон Старцев, ведущий аналитик 

 

Календарь ближайших событий: 
01.03.12 
17:30 США. Заявки на пособие по безработице. 
19:00 США. ISM Manufacturing. 

02.03.12 
03:30 Япония. CPI. 
11:00 Германия. Розничная торговля. 
14:00 Еврозона. PPI. 
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