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Прогноз
Индекс ММВБ с утра снова отступит от отметки 1600 пунктов, дальнейшая 
динамика будет зависеть от того, превратится ли на мировых рынках локальный 
пессимизм, повод для которого был найден во вчерашнем выступлении Б. 
Бернанке, в более существенную коррекцию.

Рынок акций
В последней день календарной зимы российский рынок акций отыграл 
потери предыдущей сессии, однако отметка 1600 пунктов по индексу ММВБ 
вновь остановила рост, попыток преодолеть ее не наблюдалось. На закрытие 
индекс составил 1597,67 пунктов (+1,5 %). В отраслевом разрезе в лидерах 
нефтегазовый сектор (префы Транснефти +3,93 %, Татнефть обычка +3,68 %, 
ЛУКОЙЛ +2,41 %), банковские акции также несколько лучше рынка (Сбербанк 
+1,57 % обычка, +1,71 % префы, ВТБ +1,54 %). Среди менее ликвидных бумаг 
выделялись акции Разгуляя (+27,84 %), выросшие на сообщении о возможном 
участии Внешэкономбанка в допэмиссии его акций.

Объем заимствований европейских банков у ЕЦБ на втором аукционе трехлетних 
кредитов превысил ожидания рынка: 529,5 млрд. евро (консенсус-прогноз 
Reuters предполагал 492 млрд.). Впрочем, отклонение от ожиданий было 
воспринято как не слишком существенное, и на динамику мировых площадок 
повлияло незначительно, отступление пары евро доллар в последующие часы 
не превысило половины фигуры. В США оценка динамики ВВП за четвертый 
квартал была повышена с +2,8 до +3,0 %, ожидалось отсутствие изменений.

Однако наибольшее влияние на мировые рынки оказал полугодовой отчет 
председателя ФРС США Б.Бернанке перед комитетом по финансовым услугам 
Палаты представителей США. Бернанке, вновь перечислив широкий список 
уязвимых мест восстанавливающейся «неравномерно и умеренными по 
историческим меркам темпами», не дал каких-либо намеков на новые раунды 
количественного смягчения. Такая тональность выступления спровоцировала 
локальный пессимизм на рынках, в наибольшей степени отразившийся на 
котировках золота, снижавшихся в моменте более чем на 5 %.

Американские индексы вчера потеряли около полупроцента, сегодня с 
утра фьючерсы также несут умеренные потери. Фондовые индексы в Азии 
изменяются разнонаправленно, изменение от -1 до +1 %. Нефть Brent выше, чем 
накануне утром, вблизи 123 долл./барр. Индекс ММВБ в первой половине дня 
снова отступит от отметки 1600 пунктов, дальнейшая динамика будет зависеть 
от того, превратится ли на мировых рынках локальный пессимизм, повод 
для которого был найден во вчерашнем выступлении Б. Бернанке, в более 
существенную коррекцию.

РЫНОК АКЦИЙ
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1597,67 1,50% 3,87%

РТС 1734,99 1,57% 5,66%

MSCI Russia 927,162 0,67% 5,73%

MSCI EM 1079,44 0,99% 1,40%

S&P 500 1365,68 -0,47% 0,59%

DJI 12952,07 -0,41% 0,10%

FTSE 100 5871,51 -0,95% -0,76%

DAX 30 6856,08 -0,46% 0,18%

NIKKEI 225 9723,24 0,01% 1,77%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2428,49 -0,95% 1,04%

VIX 18,43 2,62% 1,32%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,30 0,40 0,01

UST 10 YTM, % 1,97 3,28 -2,78

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,73 0,01 -0,02

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 354,39 -0,27 -51,13

Russia 30 YTM, % 4,14 -0,60 -5,30

Russia 5Y CDS, б.п. 187,39 -5,21 -15,87

Libor 3m USD, % 0,48 -0,32 -0,73

Libor 12m USD, % 1,06 -0,32 -0,62

USD/RUB NDF 3m, % 5,37 27,00 1,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,47 -13,00 5,00

RUB overnight, % 4,50 50,00 50,00

Mosprime 3m, % 6,78 -2,00 -1,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,65 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3324 -1,08% 0,61%

USD/JPY 81,22 0,98% 1,18%

GBP/USD 1,5916 0,09% 1,61%

AUD/USD 1,0729 -0,45% 0,87%

USD/CAD 0,9894 -0,50% -1,06%

USD/CNY 6,2935 -0,09% -0,04%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,16 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 28,95 -0,60% -2,78%

EUR/RUB ЦБ 38,91 -0,61% -1,55%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 107,07 0,49% 0,74%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 122,66 0,91% -0,20%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,616 3,85% -1,02%

золото, USD/ун. 1694,7 -5,07% -4,64%

серебро, USD/ун. 34,590 -6,23% 0,79%
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Ждем высоких дивидендов на фоне сильных результатов го-
ловной компании
ТНК-ВР Интернешнл – головная структура ТНК-BP, объявила о хороших результатах 
2011 г., которые стали следствием благоприятной ценовой конъюнктуры, роста 
объемов производства и переработки.

Результаты ТНК-ВР Интернейшнл, $ млн.

2011 2010 Изм.

Выручка 60 199 44 646 34,8%

EBITDA 14 601 10 391 40,5%

Чистая прибыль 8 981 5 815 54,4%

Денежный поток от основной деятельности 10 525 9 682 8,7%

Капвложения 4 694 3 599 30,4%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Российским инвесторам эти результаты интересны в основном с точки зрения 
котировок акций ТНК-ВР Холдинга, которые характеризуются высоким уровнем 
дивидендной доходности: в последние годы в качестве дивидендов изымалась 
практически вся прибыль холдинга, за счет чего осуществлять схожую 
дивидендную политику могли и акционеры ТНК-ВР Интернешнл. Несмотря на 
динамичный рост прибыли, который наблюдался уже с начала 2011 г., ТКН-ВР 
Холдинг выплатил скромные дивиденды по итогам первого полугодия – 3,41 руб. 
против суммарных 11,89 руб. за 2010 г. Львиная доля годовой прибыли будет 
распределена по итогам годового собрания акционеров; мы не исключаем, 
что ТНК-ВР Холдинг опередит головную компанию не только по абсолютным 
значениям прибыли, как это было в 2009-10 гг., но и по темпам ее роста. Мы 
ожидаем, что дивиденды на обыкновенную и привилегированную акции ТНК-ВР 
Холдинга за второе полугодие 2011 г. составят не менее 13 руб., что предполагает 
дивидендную доходность исходя из суммарного объема выплат за 2011 г. на 
уровне 17% для обыкновенных и 19,5% - для привилегированных акций. Таким 
образом, несмотря на сильную динамику, которую демонстрировали бумаги с 
начала года, потенциал для роста их стоимости в преддверии фиксации реестра 
еще остается.

ТНК-BP Холдинг

Северсталь планирует провести buy back по цене ниже ры-
ночной
Северсталь будет проводить buy back 170 млн. квазиказначейских акций (около 
17% капитала) по средневзвешенной цене за последние 4 месяца в 390 руб. за 
бумагу с целью их дальнейшего погашения. Согласно законодательству, объем 
выкупа не может быть больше 10%, кроме случая дальнейшего погашения бумаг, 
поэтому технически проблем с выкупом у компании возникнуть не должно, а 
на 10 апреля уже назначено внеочередное собрание акционеров, в повестке 
которого значится вопрос об уменьшении уставного капитала. На данный момент 
бумаги находятся на балансе зарубежной дочерней компании Lybrica Holdings 
B.V., которые попали на ее баланс в момент выделения золотодобывающего 
сегмента Северстали – компании Nord Gold. Предполагаемая сумма, 
необходимая для выкупа пакета составляет чуть более 66 млрд. руб., при этом 
по помимо пакета Lybrica Holdings, к выкупу будет предъявлен пакет напрямую 
принадлежащий А. Мордашову, однако в итоге он продаваться не будет, но 
поможет минимизировать коэффициент выкупа, чтобы пресечь участие в выкупе 
прочих акционеров.

Данное корпоративное событие вряд ли окажет серьезное влияние на котировки 
компании, поскольку текущая цена более чем на 12% превышает цену оферты, 
однако в случае серьезной коррекции на рынке, бумаги Северстали будут иметь 
дополнительную поддержку на уровне 390 руб. за акцию.

Северсталь
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РАО ЭС Востока опубликовало отчетность по РСБУ по итогам 
2011г.
РАО ЭС Востока опубликовало отчетность по РСБУ по итогам 2011г. Результаты 
деятельности РАО ЭС Востока за  2011г. согласно российским стандартам 
бухгалтерской отчетности.

млн.$ 2010 2011 Изменение

Выручка 28,5 31,3 10%

Себестоимость 2 2,1 5%

Операционная прибыль -9,6 -13,5 41%

Чистая прибыль 338,5 -208,3  

Производство э/э, млн. кВтч 27 560 30 368 10%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Согласно данным отчетности компания за прошлый год показала чистый убыток в 
$208 млн  по сравнению с чистой прибылью $338,5 млн годом ранее. Столь резкое 
снижение показателя объясняется сокращением прочих доходов компании на 
78%, вызванных переоценкой финансовых вложений по рыночной стоимости, а 
также тем, что в 2010г. РАО ЭС Востока был получен доход от реализации акций 
сбытовых компаний в пользу Русгидро.

С фундаментальной точки зрения РАО ЭС Востока убыточна на этапе 
операционной деятельности. Тарифы на электроэнергию не покрывают издержки 
энергетической компании, которая работает в неценовых и изолированных 
зонах, где расчеты осуществляются по регулируемым ценам. Убыток частично 
компенсируется дотациями из бюджетов разных уровней.

РАО ЭС Востока

Дочка ИНТЕР РАО  заключила 25-летний контракт на поставку 
электроэнергии в Китай
100% дочерняя компания госходинга ИНТЕР РАО ЕЭС Восточная энергетическая 
компания (ВЭК) подписала контракт на 25 лет с Государственной электросетевой 
корпорацией Китая на поставку в Китай электроэнергии по линиям 
электропередачи напряжением 110, 220 и 500 кВ. Являясь единственным 
держателем  контракта на поставку электрической энергии из России в Китай, 
в рамках подписанного долгосрочного договора ВЭК планирует поставить 
примерно 100 млрд кВтч. Ожидается, что в текущем году объем экспорта 
российской электроэнергии в Китай превысит 2,6 млрд кВтч, увеличившись более 
чем в 2,5 раза (в 2010г. составил 1,2 млрд. кВтч). Поставки по новому контракту 
начнутся с 1 марта с.г.

Китай не является основным направлением экспортных поставок электроэнергии 
ИНТЕР РАО. По итогам 2010г. доля  экспортируемой электроэнергии в Китай 
составила 7% от общего объема поставок.  Заключение долгосрочного контракта 
с увеличением объема поставок электроэнергии на восток способно оказать 
положительный эффект на результаты деятельности госхолдинга, однако 
насколько значительным он будет пока не понятно ввиду того, что стоимость 
договора неизвестна.

ИНТЕР РАО ЕЭС

Уставный капитал Акрона будет уменьшен на 15%
Акционеры Акрона приняли решение о его реорганизации в форме 
присоединения к компании ее дочернего общества ЗАО «Гранит». В результате 
реорганизации к Акрону переходят права на 181 490 тыс. обыкновенных акций 
и 30 923 тыс. привилегированных акций ОАО «Дорогобуж» (примерно 24% 
от уставного капитала), ранее принадлежавших «Гранит». Акционеры также 
приняли решение об уменьшении уставного капитала Акрона путем сокращения 
общего количества акций. Так, уставный капитал Акрона будет уменьшен путем 
погашения 7 153 600 акций (15% от уставного капитала), ранее принадлежавших 
«Граниту».

Акрон
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РБК объявил о начале размещения допэмиссии акций
Российский медийный холдинг РБК объявил о начале допэмиссии акций на 16% 
от нынешнего уставного капитала, приостановленной ранее в связи с обвалом 
котировок и неблагоприятной ситуацией на рынке. Пока воспользоваться 
правом купить акции компании смогут существующие акционеры, крупнейшим 
из которых с 51% акций является группа Онэксим.

Реализовать свое преимущественное право в количестве, пропорциональном 
числу принадлежащих им акций, акционеры могут в течение 20 дней с даты 
публикации уведомления. Представитель Онэксима подтвердил намерение 
компании сохранить контроль в РБК. Цена размещения акций будет определена 
советом директоров РБК после истечения срока действия преимущественного 
права. Сейчас котировки РБК отыграли 30% падение ноября 2011 года и торгуются 
на ММВБ в районе уровня 20,5 рублей за одну акцию.

РБК

Напомним, совет директоров Акрона в январе 2012 года утвердил порядок и 
цену выкупа акций по требованию акционеров в случае, если они голосовали 
против принятия решения о реорганизации компании либо не принимали 
участия в голосовании по этому вопросу. Цена выкупа одной обыкновенной 
акции Акрона независимым оценщиком и составляет 1 143 руб., что на 16% ниже 
текущих котировок.

Слияние «Аммофос» и «Череповецкий «Азот» повысит про-
зрачность бизнеса Фосагро
На внеочередном общем собрании акционеров двух дочерних предприятий 
Фосагро – «Аммофос» (АМ) и «Череповецкий «Азот» (ЧА) было одобрено их 
слияние. В результате слияния будет создана новая компания – «Фосагро-
Череповец». Схема слияния предполагает, что к новой компании перейдут все 
права и обязанности реорганизуемых обществ, при этом акционеры АМ и ЧА 
получат акции вновь созданного общества, а сами общества прекратят свое 
существование как юридические лица. Стоит отметить, что уставный капитал 
«Фосагро-Череповец» будет сформирован за счет уставных капиталов обеих 
компаний и составит $47 млн. Данное решение позволит упростить структуру 
компании и таким образом снизить административные расходы на содержание 
отдельных юридических лиц. Помимо этого объединение повысит прозрачность 
бизнеса Фосагро.

Напомним, 14 ноября 2011 года Фосагро сообщило, что рассматривает 
возможность реорганизации АМ и ЧА путем их слияния. Тогда компания 
отмечала, что завершить реорганизацию планируется в июле-августе 2012 
года. В случае принятия решения о реорганизации те акционеры, которые 
проголосуют против нее или не примут участия в голосовании, вправе требовать 
выкупа принадлежащих им акций. Привилегированные бумаги ЧА будут также 
конвертированы в обыкновенные акции «Фосагро-Череповец». Коэффициент 
конвертации акций ЧА составит 0,0262 для обыкновенных и 0,027 для 
привилегированных акций. Коэффициент конвертации для обыкновенных акций 
АМ составит 0,01. 

Для несогласных или не принимавших участие в собраниях акционеров цена 
выкупа по акциям АМ составит 4800 руб., по обыкновенным акциям ЧА - 1800 
руб., привилегированные акции последнего будут выкупать по 1725 руб. Мы 
считаем, что держателям бумаг стоит принять условия выкупа, поскольку 
новая компания, скорее всего, не будет иметь листинга на бирже. Кроме того, 
Фосагро имеет высокие шансы получить 95% в новой компании, что несет риск 
принудительного выкупа в дальнейшем.

В целом, рынок фосфорных удобрений менее подвержен ценовым колебаниям, 
что делает его более устойчивым в случае неблагоприятной макроэкономической 
конъюнктуры. Мы считаем, что в настоящее время рынок существенно 
недооценивает акции Фосагро и бумаги торгуются с 10%-15% дисконтом к 
фундаментальной стоимости этого эмитента.

ФосАгро
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Ростелеком купил крупного сибирского провайдера
Ростелеком приобрел одну из крупнейших оптоволоконных сетей доступа в 
интернет в Барнауле и Новокузнецке, провайдера ООО «Энтер». Уставной капитал 
(100%) ООО «Энтер», предоставляющего услуги ШПД, обошелся Ростелекому 
в $10,5 млн. Купленная сеть является одной из наиболее современных в 
городах присутствия компании и имеет суммарную протяженность волоконно-
оптических линий более 480 км. Технический охват сети составляет около 80% 
домов в Барнауле и более 50% — в Новокузнецке. Приобретение ООО «ЭНТЕР» 
осуществлено в рамках стратегии Ростелекома по расширению абонентской 
базы и модернизации сетевой инфраструктуры и может рассматриваться как 
альтернатива капитальным вложениям.

Ростелеком 

ВЭБ может получить до 17% акций Разгуляй
Внешэкономбанк (ВЭБ) может получить до 16,8% акций Разгуляя после 
проведения допэмиссии акций агрохолдинга в обмен на реструктуризацию 
долгов компании. В октябре 2011 года Разгуляй сообщал о решении увеличить 
уставный капитал компании Долг агрохолдинга перед ВЭБом составляет около 
$650 млн. Госкорпорация может войти в капитал Разгуляя за счет списания 
некоторых долгов компании и реструктуризации кредитного портфеля.

Напомним, что в марте 2009 года Разгуляй допустил дефолт по облигациям 
на 8 млрд. рублей, при этом с кредиторами удалось договориться. В мае 2010 
года основатель компании Игорь Потапенко лишился контроля над компанией, 
продав 21,4% акций фонду Avangard Asset Management. В случае, если ВЭБ 
приобретет допэмиссию, он станет вторым по величине акционером компании. 
По предварительным подсчетам доля Avangard снизится до 24,8% с 29,9%, 
Потапенко - до 14,7% с 17,7%, при этом free float сократится до 32,4% с 38,9%.

Разгуляй

Возможная покупка НБАМР
По информации СМИ, Русское Море обсуждает покупку крупного приморского 
рыбопромышленного предприятия — ОАО «Находкинская база активного 
морского рыболовства» (НБАМР). Основной владелец НБАМР — супруга экс-
губернатора Приморского края Сергея Дарькина Лариса Белоброва. Исходя из 
данных квартальной отчетности, ей принадлежит 75% ЗАО «Дальинвестгрупп», 
которое, в свою очередь, владеет 82% обыкновенных акций НБАМР. По 
информации из непроверенных источников НБАМР оценивается примерно в $250 
млн. В случае совершения сделки предполагается смешанное финансирование 
за счет банковских кредитов, средств компании и денег акционеров  Русского 
Моря.

Покупка данного актива логично встраивается в существующую структуру бизнеса 
группы Русское Море, и позволит трейдеру владеющему рыбопереработкой, 
войти в сегмент добычи, что создаст на рынке вертикально-интегрированную 
компанию. НБАМР — вторая по объему квот на добычу водных биоресурсов 
российская рыболовная компания, у которой в собственности 17 судов, из 
которых пять в ремонте. Суда НБАМР добывают около 170 000 тонн рыбы и 
морепродуктов в год, что составляет 12% от общего вылова по Дальневосточному 
бассейну России и около 30% от вылова предприятиями Приморья.

Русское Море
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Вес Магнита в MSCI Russia повышается с 1 марта до 2,96%
Как сообщила вечером во вторник индексная компания MSCI, повышена оценка 
доли акций Магнита, доступных для приобретения иностранными инвесторами 
(foreign inclusion factor, FIF) после декабрьского SPO ритейлера на российских 
биржах. До вторичного размещения акций компании FIF составлял 0,50, сейчас 
он повышен до 0,55. По оценке аналитиков, вес повысится до 2,96% с 2,55%. 
Предварительная оценка притока средств в акции компании в результате 
переоценки - $40 млн. из индексных фондов и в $140 млн. - из фондов под 
активным управлением.

Индексы MSCI носят прикладной характер: многие инвестиционные фонды 
их «покупают», то есть вкладываются в акции, входящие в структуру индекса, 
пропорционально весу в нем, а также разрабатывают сложные структурные 
инструменты на основе индексов. Включение в индекс MSCI гарантирует акциям 
компаний более высокую ликвидность.

Магнит



research@bfa.ru     www.bfa.ru

1 марта 2012 Ежедневный обзор: рынок акций

 Стр.7 из 8

Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

29 фев 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Янв 0,3 0,3 -0,1

29 фев 10:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Янв 24,6 1,5

29 фев 10:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Янв -1.1 -3,5 -7,3

29 фев 10:30 IN ВВП г/г, % (GDP y/y) 3 кв. 6,1 6,4 6,9

29 фев 12:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Янв 1,3 0,7 0,3

29 фев 12:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Янв 3,7 3,1 3,9

29 фев 12:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Янв -0.4 0,2 -0,7 -0,2

29 фев 13:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Фев 6,8 6,7 6,7 6,8

29 фев 13:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Фев -5,0 -34,0 -26,0

29 фев 14:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Янв 0,100 0,200 -0,400

29 фев 14:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Янв 1,600 0,800 0,700 1,000

29 фев 14:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Янв 58,73 53,70 52,90 55,02

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Янв -0.8 -0,8 0,3

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Янв 2,6 2,7 2,7

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Янв -1.4 -1,3 0,4

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Янв 1,9 1,7 2,0

29 фев 18:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 3,0 2,8 2,8

29 фев 18:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 4 кв. 0,9 0,4 0,4

29 фев 19:45 US Чикагский индекс деловой активности (Chicago PMI) Фев 64,0 61,5 60,2

29 фев 20:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 24 фев. 4,160 1,063 1,633

29 фев 20:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 24 фев. -1.600 0,333 -0,649

29 фев 20:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 24 фев. -2.069 -0,508 -0,208

29 фев 20:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 24 фев. 1,648 -0,315

1 мар 11:30 FR Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate) 4 кв. 9,7

1 мар 11:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Янв 12,70

1 мар 12:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide м/м, % (Nationwide house price m/m) Фев 0,2 -0,2

1 мар 12:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide г/г, % (Nationwide house price y/y) Фев 0,4 0,6

1 мар 12:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Фев 1,2

1 мар 12:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Фев 3,0

1 мар 13:00 GB Индекс цен на жилье Halifax м/м, % (Halifax house price index m/m) Фев 0,1 0,6

1 мар 13:00 GB Индекс цен на жилье Halifax 3 мес.г/ 3 мес.г, % (Halifax house price index) Фев -1,6 -1,8

1 мар 13:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Фев 50,2 50,2

1 мар 13:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Фев 50,1 50,1

1 мар 13:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Фев 49,0 49,0

1 мар 14:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Фев 51,8 52,1

1 мар 15:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Фев 2,6 2,6

1 мар 15:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Янв 10,4 10,4

1 мар 18:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Янв 0,2 0,2

1 мар 18:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Янв 1,8

1 мар 18:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Янв 2,4

1 мар 18:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 25 фев. 351 351

1 мар 18:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 18 фев. 3,400 3,392

1 мар 18:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Янв 0,4 0,5

1 мар 18:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Янв 0,3 -0,1

1 мар 20:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Фев 54,5 54,1

1 мар 20:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Фев 58,0 55,5

1 мар 20:00 US Расходы на строительство м/м, % (Constriction spending m/m) Янв 1,0 1,5

1 мар 20:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 24 фев. -90 -166

1 мар 23:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Фев 2,200 -1,290

1 мар 4:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Янв -0,2

1 мар 4:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Янв -0,2 -0,1

1 мар 4:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Фев -0,3

1 мар 4:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Фев -0,4 -0,4

1 мар 4:30 JP Расходы домохозяйств г/г, % (All household spending y/y) Янв -0,8 0,5

1 мар 4:30 JP Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Янв 4,5 4,6

1 мар 4:30 JP Соотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants) Янв 0,72 0,71

1 мар 4:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Фев -1 475,0

1 мар 4:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Фев -9,3

1 мар 4:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Фев 9,8

1 мар   :  CN Денежный агрегат М2 г/г, % (M2 money supply y/y) Фев 13,1 12,4

1 мар   :  RU Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Фев -0,2
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