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Оптимизм за рубежом не останется незамеченным отечественными

инвесторами, и сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок

проведет торги в «зеленой зоне». Ждать резкого скачка вверх перед

саммитом ЕС не стоит, но в плюсе индексы удержаться должны.
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■ В январе-феврале бюджет исполнен с дефицитом в 1,5% от ВВП

■ Инвестиции в Россию растут за счет кредитов и оффшоров

■ "АВТОВАЗ" не будет платить дивиденды несколько лет

В МИРЕ:

■ "Тройка" одобрила второй транш помощи Португалии, Греция

сокращает зарплаты и пенсии

■ Инфляция в Германии в феврале неожиданно ускорилась

■ Индекс потребдоверия в США - на максимуме за год
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впервые с мая 2008 года завершил торги выше рубежа в 13000 пунктов.

Растут сегодня азиатские индикаторы, дорожает после вчерашнего

падения нефть, но чувствуется, что инвесторов не покидают тревоги и

опасения.
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-18.56 п. -0.1 п.

■ Заместитель Министра финансов России Т.Нестеренко объявила, что дефицит бюджета страны по итогам первых двух месяцев 2012 года, по

предварительным оценкам, составит 124,5 млрд. рублей или 1,5% от ВВП, передает «Интерфакс». При этом в январе дефицит составил 18 млрд.

рублей, а в феврале, невзирая на установившиеся высокие цены на нефть, он может увеличиться до 106,6 млрд. рублей. За январь-февраль объем

доходов бюджета, как сказала г-жа Нестеренко, составит 1,897 трлн. рублей, из которых 55,4% приходится на нефтегазовые поступления, а величина

расходов – 2,021 трлн. рублей. Объем ВВП составит 8,05 трлн. рублей. По словам замминистра, дефицит бюджета в январе-феврале связан с ростом

расходов во втором месяце года и рекордно низкими за последние 7 лет доходами, не связанными с нефтью и газом. При этом г-жа Нестеренко

отметила, что при сохранении текущих цен на энергоносители дефицит российского бюджета будет постепенно сокращаться.

■ По сообщению Росстата, объем иностранных инвестиций в отечественную экономику увеличился в 2011 году на 66%, составив 190,643 млрд. долл.

При этом приток прямых иностранных инвестиций за год вырос на 33,3% до 18,415 млрд. долл., из которых 49,3% приходится на долю взносов в

капитал (рост объема на 17,9%), а 40,7% - на кредиты от зарубежных совладельцев предприятий (рост на 62,6%). Портфельные инвестиции в экономику

России в 2011 году снизились на 25,1% до 0,805 млрд. долл., прочие иностранные вложения увеличились на 71,7%, достигнув 171,423 млрд. долл.

Зарубежный капитал в отечественной экономике составил на конец прошлого года 347,2 млрд. долл., что на 15,7% превышает уровень 2010 года.

Немногим менее половины иностранных инвестиций в Россию приходится на долю финансовой деятельности, из них 96% занимают вложения из

Швейцарии. 21% из объема вложений поступает в обрабатывающие производства, 12,6% - в торговлю, 10% -в добычу полезных ископаемых. Из России

в 2011 году было направлено 151,7 млрд. долл. иностранных инвестиций, показатель вырос на 57,6%, а основными направлениями вложений стали

Швейцария, Австрия, Нидерланды и Кипр.

Эта статистика характеризует российскую экономику с не самой лучшей страны, даже с поправкой на проблемы, охватившие мировую финансовую

систему во второй половине 2011 года. По-прежнему крайне мал объем прямых инвестиций, а львиная доля из общего объема поступлений является

ни чем иным, как переводов средств из оффшоров или от материнских компаний, зарегистрированных за рубежом. Для кардинального изменения

ситуации необходимы серьезные реформы, о которых пока речи не идет.

■ Президент крупнейшего автопроизводителя России ОАО «АВТОВАЗ» И.Комаров на собрании коллектива завода заявил, что компания не будет

выплачивать дивиденды по итогам 2011 года, а также в течение ближайших нескольких лет, сообщает РИА «Новости». Как сказал руководитель,

зарабатываемые средства нужны «АВТОВАЗу» для развития предприятия и реализации социальных программ. Отметим, что в последний раз

тольяттинцы выплачивали дивиденды по итогам 2007 года, но затем тяжелая финансовая ситуация заставляла регулярно отказываться от них. Похоже,

что на выплаты от «АВТОВАЗа» можно рассчитывать лишь после окончательной реорганизации завода, которая займет как минимум 5 лет.

Российский фондовый рынок вчера расплачивался за пережитое в прошедшую пятницу ралли. Объединенную биржу захватила коррекция на фоне

небольшого снижения цен на нефть, и даже оптимизм за рубежом не смог помешать падению отечественных индексов и котировок. При этом начался

вторник для «быков» довольно удачно, индикаторы на открытии вновь взмыли вверх, но индекс ММВБ третью сессию подряд не смог закрепиться

выше психологически важного рубежа в 1600 пунктов, оттолкнувшись от которого он резко пошел вниз. Биржу захватили распродажи, но излишне

переживать из-за состоявшегося снижения не стоит, позитив из Европы и США должен стать катализатором нового роста.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ упал на 1,17% до 1574,1 пунктов, индекс РТС потерял 1,16%, составив на закрытие 1708,16

пунктов. В первой половине дня фактически единственной из «фишек» в солидном плюсе торговалась «Роснефть» (-0,79%), Совет директоров

нефтяного гиганта обсуждал вчера выкуп акций компании, но каких-либо сообщений инвесторы так и не дождались. Тянули рынок вниз во вторник

бумаги «ЛУКОЙЛа» (-1,87%), «ВТБ» (-2,19%), «Ростелекома» (-1,66%), «Уралкалия» (-2,24%) и «Интер РАО» (-1,67%). В плюсе в преддверии публикации

отчета удержалась «ТНК-BP» (+1,17%).

Оптимизм за рубежом не останется незамеченным отечественными инвесторами, и сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок проведет

торги в «зеленой зоне». Ждать резкого скачка вверх перед саммитом ЕС не стоит, но в плюсе индексы удержаться должны.
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Во вторник, несмотря на новые негативные для рынка действия рейтингового агентства S&P, на ведущие фондовые площадки планеты вернулся

сдержанный оптимизм, поспособствовавший умеренному росту индексов и котировок. Инвесторы не обратили внимания на снижение рейтинга

Греции до уровня «селективного дефолта», все-таки эта мера уже давно представлялась неизбежной. Ухудшение прогноза по оценке EFSF до

«негативного» в плане перспектив Европы выглядит более губительно, но это действие S&P также не нашло отражения в происходившем на биржах.

Позитивные ожидания в преддверии аукциона ЕЦБ и саммита ЕС выступили в качестве поводом для покупок, но стремительного подъема мы вчера так

и не увидели. Рынок разочаровали слухи о том, что европейские лидеры на саммите, который пройдет 1-2 января, даже не будут обсуждать

финансовые вопросы, но пока официального подтверждения этой информации нет, а инвесторы надеются на конкретные решения по Греции и фонду

стабильности.

Европейские индексы FTSE (+0,21%), DAX (+0,56%) и CAC (+0,36%) весь вторник провели в «зеленой зоне», но заоблачными темпами роста похвастать

не могли. На американских биржах все отчетливей чувствуется назревшая коррекция, вчера заокеанские индикаторы Dow Jones (+0,17%), S&P (+0,47%)

и NASDAQ (+0,67%) большую часть дня продрейфовали возле нулевых отметок, но удачные данные по потребительскому доверию спровоцировали их

рост. Отметим, что индекс Dow Jones впервые с мая 2008 года завершил торговую сессию выше рубежа в 13000 пунктов, и, вполне вероятно, что в

ближайшие дни ему удастся закрепиться там и создать фундамент для дальнейшего подъема.

Бразильский BOVESPA (+1,1%) вчера восстанавливался после пережитого накануне резкого падения. Азиатские индексы сегодня преимущественно

закрепились в «зеленой зоне», вновь инвесторов порадовала статистика из Японии, промпроизводство в «стране восходящего солнца» выросло в

январе на 2% при ожидавшемся увеличении на 1,5%.

■ «Тройка» кредиторов Португалии в лице Еврокомиссии, ЕЦБ и МВФ одобрила вчера новый транш из программы финансовой помощи объемом в 78

млрд. евро, сообщает Reuters со ссылкой на заявления португальского премьер-министра В.Гашпара. По словам чиновника, результаты экономики

страны в 2011 года оказались достаточно хорошими, несмотря на неблагоприятные условия, и кредиторы подтвердили выполнение требовавшихся

действий, предусматривавших сокращение дефицита бюджета Португалии в прошлом году с 5,9% от ВВП до 4,5%. Объем второго транша средств

составит 14,6 млрд. долл. Ставки по португальским облигациям по-прежнему находятся на очень высоком уровне, и у инвесторов есть серьезные

сомнения в перспективах страны, но В.Гашпар сообщил, что в том случае, если Португалии не удастся вернуться на долговой рынок в 2013 году,

«тройка» готова предоставить ей дополнительную помощь. Напомним, что Лиссабон обратился за помощью к кредиторам в начале апреля 2011 года.

Парламент Греции сегодня ночью одобрил закон о сокращении минимальных зарплат (на 22%) и пенсий (на 20%) в соответствии с требованиями

кредиторов. 202 депутата из 300 проголосовали за жизненно необходимый для страны законопроект. Также парламентарии одобрили пересмотр

плановых показателей экономики Греции на текущий год. Дефицит бюджета составит 6,7% от ВВП вместо ранее ожидавшихся 5,4%, а госрасходы будут

уменьшены на 3,2 млрд. евро. В то же время, аналитик агентства S&P, которое накануне понизило греческий рейтинг до «селективного дефолта»,

М.Кремер сообщил, что эта мера может быть кратковременным, но риски нового дефолта Греции в будущем по-прежнему велики.

■ По сообщению Федерального статистического бюро Германии, рост инфляции в стране в феврале этого года составил 0,7% в месячном выражении и

2,3% в годовом против ожидавшегося повышения на 0,5% и 2,1% соответственно. Это значение стало максимальным для Германии за четыре месяца.

Немецкая экономика в IV квартале прошедшего года фактически впала в рецессию, продемонстрировав снижение ВВП на 0,2% в квартальном

выражении, и, похоже, что первая четверть 2012 года станет для Германии также не слишком удачной.

■ Индекс потребительского доверия в США, рассчитываемый аналитической компанией Conference Board, вырос в феврале с 61,5 до 70,8 пунктов,

тогда как аналитики прогнозировали рост показателя лишь до 63 пунктов. Индекс достиг во втором месяце года достиг максимального значения за год,

но до уровней «стабильной» середины нулевых, когда он регулярно превышал отметку в 100 пунктов, все еще далеко, пусть последние тенденции в

экономике США не могут не радовать.
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содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

29 февраля 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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