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Прогноз
Сегодня разнонаправленная динамика внешних рынков обусловит 
продолжение консолидации индекса ММВБ в районе 1600 пунктов.

Рынок акций
В понедельник, 27 февраля, российский рынок акций не смог развить пятничное 
ралли. В начале сессии индексы попытались продолжить рост, индекс ММВБ в 
моменте поднимался до 1607,69 пунктов, однако на не слишком позитивном 
внешнем фоне отметка 1600 пунктов оказалась достаточно серьезным 
сопротивлением. После полудня индекс отступил ниже и большую часть дня 
провел в вялой консолидации в районе 1590 – 1595 пунктов, на закрытие 
составил 1592,66 пунктов (-0,12 %).

Динамика акций разнонаправленная. В лидерах ФСК ЕЭС (+2,65 %), ВТБ (+1,28 
%), Холдинг МРСК (+1,2 %), в аутсайдерах Аэрофлот (-3,02 %), префы Транснефти 
(-1,9 %), Мечел (-1,64 %), ММК (-1,62 %). В отраслевом разрезе несколько хуже 
рынка выступили сырьевые сектора – нефтегазовый и металлургия. Торговые 
обороты хотя и снизились по сравнению с пятничными, но оставались выше, 
чем на прошлой неделе.

Американские индексы вчера просели в начале сессии, но затем отыграли 
потери. DJIA второй день подряд снижается на 0,01 %, продолжая движение 
под психологически значимой отметкой. S&P 500 ненадолго поднимался 
выше майского максимума прошлого года (локальный хай 1371,94 пунктов 
против 1370,42), оказавшись таким образом на уровнях середины 2008 года, но 
закрылся ниже (1367,59 пунктов, +0,14 %). NASDAQ Composite +0,08 %.

Следует отметить, что рост на американском рынке акций продолжается 
параллельно с ростом котировок казначейских облигаций, доходность UST 10 
уже в начале сессии упала до 1,92 % годовых и осталась на этих уровнях несмотря 
на восстановление спроса на риск во второй половине дня. Определенную 
поддержку казначейским облигациям оказал выкуп ФРС бумаг 2018 – 2020 года 
на очередные 5 млрд. долл. в рамках продолжающейся «операции твист», но в 
целом такая динамика говорит не в пользу устойчивости роста на рынке акций.

Парламент Германии вчера проголосовал за предоставление помощи Греции: 
496 голосов за при 90 против и 5 воздержавшихся. Агентство Standard & Poor’s 
понизило рейтинг Греции до  SD, «выборочный дефолт» – впрочем, негативное 
отношение рейтинговых агентств к схеме реструктуризации греческого долга 
давно уже не является для рынков неожиданностью. Из утренних новостей 
отметим рост розничных продаж в Японии в январе на 1,9 % г/г, что гораздо 
лучше прогноза, предусматривавшего снижение на 0,2 % г/г.

Динамика внешних рынков разнонаправленная. Фондовые индексы в Азии 
преимущественно на положительной территории, в небольшом плюсе и 
фьючерсы на индексы США. В то же время цены на нефть Brent продолжают 
вялую коррекцию, ночью опускались до 123 долл./барр., сейчас немного 
выше. На этом фоне консолидация в районе 1600 пунктов по индексу ММВБ 
продолжится.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1592,66 -0,12% 0,85%

РТС 1728,13 0,35% 3,22%

MSCI Russia 929,314 0,36% 3,67%

MSCI EM 1056,51 -1,03% -0,94%

S&P 500 1367,59 0,14% 0,47%

DJI 12981,51 -0,01% 0,24%

FTSE 100 5915,55 -0,33% -0,50%

DAX 30 6849,60 -0,22% -1,42%

NIKKEI 225 9633,93 -0,14% 1,57%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2447,06 0,30% 3,53%

VIX 18,19 5,08% 2,31%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,29 -1,96 -0,52

UST 10 YTM, % 1,93 -5,19 -7,45

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,71 -0,03 -0,06

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 354,39 -0,27 -51,13

Russia 30 YTM, % 4,14 -0,60 -1,90

Russia 5Y CDS, б.п. 194,34 -4,70 -18,31

Libor 3m USD, % 0,49 -0,15 -0,40

Libor 12m USD, % 1,07 0,01 0,01

USD/RUB NDF 3m, % 5,40 19,00 3,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,51 5,00 9,00

RUB overnight, % 4,00 -35,00 25,00

Mosprime 3m, % 6,79 -1,00 1,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,68 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3399 -0,41% 1,89%

USD/JPY 80,54 -0,53% 1,33%

GBP/USD 1,5819 -0,42% -0,11%

AUD/USD 1,0754 0,52% 0,42%

USD/CAD 0,9989 -0,07% 0,32%

USD/CNY 6,3012 0,06% 0,04%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,28 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 29,45 -1,08% -2,52%

EUR/RUB ЦБ 39,36 -0,12% 0,12%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 108,56 -1,10% 5,15%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 124,17 -1,04% 3,43%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,446 -4,08% -8,87%

золото, USD/ун. 1765,8 -0,40% 2,55%

серебро, USD/ун. 35,360 -0,03% 6,54%
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Уралкалий продолжает оптимизировать структуру группы
По итогам заседания совета директоров 24 февраля 2012 года акционеры 
Уралкалия на внеочередном общем собрании в форме заочного голосования 
примут решение о реорганизации компании. Прием бюллетеней для голосования 
будет осуществляться до 16 апреля 2012 года включительно. Также на собрании 
будет рассмотрен вопрос о заключении дополнительного соглашения к 
кредитному договору со Сбербанком от 23 ноября 2011 года.

Реорганизация Уралкалия планируется в форме присоединения к нему дочерних 
обществ ЗАО ИК «Сильвинит-Ресурс», ЗАО «СП «Кама» и ОАО «Камская горная 
компания». В результате присоединения акции Уралкалия, находящиеся на 
балансе СП «Кама» и ИК «Сильвинит-Ресурс», будут погашены, и уставный капитал 
Уралкалия будет уменьшен. Ожидается, что присоединение будет завершено 
ориентировочно к концу июля 2012 года.

Присоединение «Камской горной компании» производится с целью передачи 
Уралкалию лицензии на право пользования недрами для разведки и добычи 
калийно-магниевых солей на Половодовском участке Верхнекамского 
месторождения. Данная процедура необходима для того, чтобы обеспечить 
подготовку, согласование и утверждение технического проекта освоения участка 
в соответствии с условиями лицензионного соглашения.

Уралкалий

ОГК-3 продала на бирже 4,14% собственных акций
Компания ОГК-3 реализовала пакет казначейских акций в количестве  1966,2 млн 
штук на фондовом рынке на сумму, которая не сообщается.   Доля проданного 
пакета составила 4,14% от уставного капитала. Полученные от сделки денежные 
средства рассчитывается направить на строительство энергообъектов по 
договорам о предоставлении мощности (ДПМ).  Реализация инвестиционной 
программы до конца 2014г. планируется на уровне 110 млрд рублей. 

У компании по-прежнему остается возможность быть консолидированной в 100% 
размере контролирующим акционером Интер РАО, что может стать драйвером 
роста котировок ОГК-3 в краткосрочной перспективе.

ОГК-3

Акции ЮТэйр включены в котировальный список А1
ФБ ММВБ приняла решение о включении в котировальный список «А» первого 
уровня обыкновенных акций ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» 20 февраля 2012 года. 
До перевода в список «А1» акции компании более 12 лет обращались на ММВБ-
РТС в режиме внесписочных торгов. За прошедшие 12 месяцев капитализация 
авиакомпании выросла на 12% до $350 млн.

ЮТэйр
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

27 фев 12:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Янв 0,6 0,4 -0,1

27 фев 14:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Янв 2,5 1,8 1,6 1,5

27 фев 20:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Янв 2,0 1,0 -3,5 -1,9

27 фев 4:50 JP Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Янв 1,9 -0,2 2,5

28 фев 12:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Мар 6,0 5,9

28 фев 15:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Фев 93,9 93,4

28 фев 17:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 25 фев. 3,0

28 фев 17:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 25 фев. 3,2

28 фев 18:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Янв -1,0 3,0

28 фев 18:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Янв 2,2

28 фев 18:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 25 фев. 1,4

28 фев 18:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 25 фев. 2,9

28 фев 19:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Дек -0,9 -1,3

28 фев 20:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Фев 63,0 61,1

28 фев 2:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 24 фев. 1,425 3,551

28 фев 2:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 24 фев. 0,788 0,314

28 фев 2:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 24 фев. 0,088 0,630

28 фев 4:13 JP Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Фев 50,7

28 фев 4:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Янв 1,5 3,8

28 фев   :  DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Фев 0,5 -0,4

28 фев   :  DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Фев 2,1 2,1

29 фев 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Янв 0,3 -0,1

29 фев 10:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Янв 1,5

29 фев 10:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Янв -3,5 -7,3

29 фев 10:30 IN ВВП г/г, % (GDP y/y) 3 кв. 6,4 6,9

29 фев 12:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Янв 0,7 0,3

29 фев 12:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Янв 3,1 3,9

29 фев 12:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Янв 0,2 -0,7

29 фев 13:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Фев 6,7 6,7

29 фев 13:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Фев -5,0 -34,0

29 фев 14:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Янв 0,200 -0,400

29 фев 14:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Янв 0,800 0,700

29 фев 14:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Янв 53,70 52,90

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Янв -0,8 0,3

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Янв 2,7 2,7

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Янв -1,3 0,4

29 фев 15:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Янв 1,7 2,0

29 фев 18:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 2,8 2,8

29 фев 18:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 4 кв. 0,4 0,4

29 фев 19:45 US Чикагский индекс деловой активности (Chicago PMI) Фев 61,5 60,2

29 фев 20:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 24 фев. 1,425 1,633

29 фев 20:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 24 фев. 0,788 -0,649

29 фев 20:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 24 фев. 0,088 -0,208

29 фев 20:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 24 фев. -0,315

1 мар 12:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide м/м, % (Nationwide house price m/m) Фев 0,2 -0,2

1 мар 12:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide г/г, % (Nationwide house price y/y) Фев 0,4 0,6

1 мар 12:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Фев 1,2

1 мар 12:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Фев 3,0

1 мар 13:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Фев 50,1 50,1

1 мар 13:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Фев 49,0 49,0

1 мар 14:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Фев 51,8 52,1

1 мар 15:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Фев 2,6

1 мар 15:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Янв 10,4 10,4

1 мар 18:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Янв 0,2 0,2

1 мар 18:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Янв 1,8

1 мар 18:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Янв 2,4

1 мар 20:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Фев 54,5 54,1

1 мар 20:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Фев 58,0 55,5

1 мар 20:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 24 фев. -166
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