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27 deBpansa 2012 roga
3A0 «PaiichdaiizeHbaHK»

AHanuTnuecknii otuet PaiiddaiizeHbaHka — «KT1o ewwie pomkeH LB n MuHpuny»

B Hayane MUHyBLLEWN HeAeNM Mbl NPOBENN AeTasbHbIN aHanN3 oTYETHOCTM CoepbaHKka AJis BbiSIBIIEHWSI €ro ponv B
opMrpoBaHUK NPo6NIEM C NIMKBUAHOCTLIO B 6AHKOBCKOM cucTeMe. Mbl MCXOANN U3 NPEANOSIOXKEHUS, YTO OCHOBHOM
CNpOC Ha UHCTPYMEHTbI pedMHaAHCUPOBaHUS KOHLIEHTPUPYETCS B HECKOMBbKUX KPYMHbIX 6aHKax, B TO BpeMs Kak
60MbLIMHCTBO YYaCTHUKOB PblHKa CBOM NpobneMbl ¢ hOHANPOBAHMEM YXXKe pelumnn. U3 Hawux pacyeToB CieaoBaso, YTo
Ha 1 deBpans 2012 r. Ha gonto CbepbaHka npuxoamnock okono 80% TpexmecsyHoro PEMO c LB n npakTuyeckn
NnosioBMHA BCeX KpeauToB nog obecneveHne akTmBamMm. OCHOBHbLIM MCTOYHUKOM HeornpeaeneHHOCTM 0CTaBanoch To,
Kakue ewe 6aHKM aKTMBHO NpeabsBAS/IM CNPOC Ha CPEeACTBa perynsiTopos.

B TeueHue npoluealleii Heaenu 6bina onybnvkoBaHa byxranTepckasi OTYETHOCTb 3a siHBapb 2012 . APYruX KPYrHbIX
6aHKoB. /3 Hee cneayeT, 4TO MO CTEMEHM y4acTWsi B KpeauTax Moj 3ai0r HepblIHOYHbIX akTMBOB BTB npakTtuyecku He
yctynaet CbepbaHky: Ha 1 deBpans ero gona coctaenseT 38%, To ectb 214 Mnpa py6. u3 558 mnpa pyb6. (ans
cpaBHeHusi y CbepbaHka 42%, 237 Mnpa pyb6.), ewe 5% (30 mnpa py6.) npuxoamTcst Ha MasnpombaHk. TakuM 06pasom,
Kak Mbl 1 npegnonaranu, NpakTM4ecku Bce KpeauTbl Noj obecreyeHne HepblIHOYHBIMU aKTUBaMK (@ UMEHHO, 86%0)
npefocTaBnieHbl TOMbKO TPEM KpyMHehumMM GaHkaM.

CTpyKTypa 3aa0/mKeHHOCTM 6aHKOBCKOro cekTopa no
KpeauTaM MNoj, 3an0r HEPbIHOYHBIX aKTMBOB, MpA pyb. Ha
1 dbeBpansa 2012 .

CTpyKkTypa 3aa0/mkeHHOCTM 6aHKOBCKOro cekTopa rno
Aenosutam MuHduHa, mnpa pyb.
Ha 1 deBpans 2012 r.
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McTouHuk: LB, oTyeTHOCTM 6aHKoB, PalddaiizeHbaHk ]VICTquMK: LB, oTyeTHOCTU 6aHKOB, PalddalizeHbaHk

B T0 e BpeMsl nogaBnsitowwas Yactb anmHHoro PEMO ¢ LB (B ocHOBHOM Ha 3 Mec.) Ha 1 deBpansi 2012 r. npuxoanTcs
Ha gonto CbepbaHka - okono 80% (251 mnpa py6. us 320 mnpa pyb.). HeaenbHble onepauum Mbl He 6epeM B pacyeT, Tak
KaK ~90% 3TUX CpeacTB Haxoamnock y baHka Mocksbl (172 mnpa py6. us 194 mnpg py6.), u 1 despans 2012 r. oHa
6bina NpakTMYecKn NOAHOCTbLIO NoralleHa.

OtmeTuM, yTo ydactme BTB u lMasnpombaHka B PEMO c LIb He npocnexuvBaeTtcs, 3aTo 3TM 6aHKM npuBnekanu cpeactsa y
MuHdbuHa. Ha 1 despansa 2012 r., cornacHo HawwmMm pacdetam, gons BTB B genosutax MuHduHa (267 mnapa py6.)
poctvrana 72% (192 mnpg py6.), ewe 19% B cymme y OHuKpeanTdaHka (33 mnpa pyb.), Anbda-6aHka (13 mnpg py6.)
n Pycckoro CraHgapTa (4 mnpa py6.), B To BpeMs kak [a3npoMbaHK K 3TOMY MOMEHTY BCe Aeno3uTbl Moracui.
Monyuyaetcs, 4yto nonydatenamm 91% cpeacts MuHdMHa dakTUyeckun cTanu TonbKo 4 6aHKa, YTO MNOHOCTbLIO
cornacyeTcs ¢ Hawumm 6onee paHHUMU NPeanoNoXeHNSIMU.

[MaBHbLIM BbIBOAOM U3 HALLEr0 UCCNEAOBAHNUSA CNYXXUT NOATBEPXKAEHWUE IMMOTE3bI O TOM, YTO CMPOC Ha UHCTPYMEHTSI

pedUnHaHCUPOBaHWS NPEAbSBNSAIOT BCEFO HECKOMBKO KPYMHbIX 6aHKOB, OTTOM0 BO3MOXHOCTb BO3HMKHOBEHMSI HOBOIO
aebuunTa TMKBUAHOCTU 6yAET BO MHOMOM OMNpeaensThcs NpobaeMaMm 1 CTeneHbo NoTPEGHOCTU B AONOSHUTEbHOM
(boHANPOBAHMM CO CTOPOHBI Y3KOr0 Kpyra ornpeaeneHHbIX 6aHKOB.

Mbl nonaraeM, 4To HabnAAEMOE YyYLLEHWE CUTYALMMU C IMKBUMAHOCTBIO MMEET BPEMEHHDIN XapakTep, NMOCKOSbKY B
6onblLUel CTeneHn 06yCNOBNEHO aKTUBM3ALMEN FOCPacXoAoB No Mepe NpUBAMXKEHUS K NPE3NAEHTCKUMI BbibopaM 4
MapTa. Henb3st UCKIIoYaThb, YTO MO MX OKOHYaHUM MHTEHCMBHOCTb NPUTOKA BIOMKETHBIX CPEACTB, T.€. MOCTYN/IeHUA B
nnaTeXXHy CUCTEMY, MOXET pe3Ko 0cnabeTb (ECM TOMbKO HE NMPOM3OLLSIM CTPYKTYPHbIE U3MEHEHUS B BIOAXKETHOW
cucteme), 4Tto ByaeT CoONpoBOXAATLCS Cy>XEHMEM 3amnaca CpeacTs B 6aHKOBCKOM CEKTOPE M pOCTOM Cnpoca Ha
MHCTPYMeHThI LIB.
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27 февраля 2012 года


ЗАО «Райффайзенбанк»



Аналитический отчет Райффайзенбанка – «Кто еще должен ЦБ и Минфину»



В начале минувшей недели мы провели детальный анализ отчетности Сбербанка для выявления его роли в формировании проблем с ликвидностью в банковской системе. Мы исходили из предположения, что основной спрос на инструменты рефинансирования концентрируется в нескольких крупных банках, в то время как большинство участников рынка свои проблемы с фондированием уже решили. Из наших расчетов следовало, что на 1 февраля 2012 г. на долю Сбербанка приходилось около 80% трехмесячного РЕПО с ЦБ и практически половина всех кредитов под обеспечение активами. Основным источником неопределенности оставалось то, какие еще банки активно предъявляли спрос на средства регуляторов.


В течение прошедшей недели была опубликована бухгалтерская отчетность за январь 2012 г. других крупных банков. Из нее следует, что по степени участия в кредитах под залог нерыночных активов ВТБ практически не уступает Сбербанку: на 1 февраля его доля составляет 38%, то есть 214 млрд руб. из 558 млрд руб. (для сравнения у Сбербанка 42%, 237 млрд руб.), еще 5% (30 млрд руб.) приходится на Газпромбанк. Таким образом, как мы и предполагали, практически все кредиты под обеспечение нерыночными активами (а именно, 86%) предоставлены только трем крупнейшим банкам.



			Структура задолженности банковского сектора по кредитам под залог нерыночных активов, млрд руб. на 1 февраля 2012 г.


			Структура задолженности банковского сектора по депозитам Минфина, млрд руб. 



на 1 февраля 2012 г.
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В то же время подавляющая часть длинного РЕПО с ЦБ (в основном на 3 мес.) на 1 февраля 2012 г. приходится на долю Сбербанка - около 80% (251 млрд руб. из 320 млрд руб.). Недельные операции мы не берем в расчет, так как ~90% этих средств находилось у Банка Москвы (172 млрд руб. из 194 млрд руб.), и 1 февраля 2012 г. она была практически полностью погашена. 


Отметим, что участие ВТБ и Газпромбанка в РЕПО с ЦБ не прослеживается, зато эти банки привлекали средства у Минфина. На 1 февраля 2012 г., согласно нашим расчетам, доля ВТБ в депозитах Минфина (267 млрд руб.) достигала 72% (192 млрд руб.), еще 19% в сумме у Юникредитбанка (33 млрд руб.), Альфа-банка (13 млрд руб.) и Русского Стандарта (4 млрд руб.), в то время как Газпромбанк к этому моменту все депозиты погасил. Получается, что получателями 91% средств Минфина фактически стали только 4 банка, что полностью согласуется с нашими более ранними предположениями. 


Главным выводом из нашего исследования служит подтверждение гипотезы о том, что спрос на инструменты рефинансирования предъявляют всего несколько крупных банков, оттого возможность возникновения нового дефицита ликвидности будет во многом определяться проблемами и степенью потребности в дополнительном фондировании со стороны узкого круга определенных банков.


Мы полагаем, что наблюдаемое улучшение ситуации с ликвидностью имеет временный характер, поскольку в большей степени обусловлено активизацией госрасходов по мере приближения к президентскими выборам 4 марта. Нельзя исключать, что по их окончании интенсивность притока бюджетных средств, т.е. поступлений в платежную систему, может резко ослабеть (если только не произошли структурные изменения в бюджетной системе), что будет сопровождаться сужением запаса средств в банковском секторе и ростом спроса на инструменты ЦБ.


Наибольшей популярностью в такой ситуации по-прежнему будет пользоваться недельное и, в большей степени, 3-мес. РЕПО с ЦБ, в то время как недостаток длинного фондирования будет по-прежнему ощущаться и отчасти компенсироваться более дорогими, но длинными по срочности кредитами под обеспечение нерыночными активами. 



Беззалоговое кредитование, о необходимости которого недавно заявляли представители ВТБ, не требует обеспечения, поэтому позволило бы избежать использования портфеля ценных бумаг для привлечения нового фондирования, хотя и обошлось бы банкам гораздо дороже других инструментов ЦБ. Для сравнения РЕПО с ЦБ в зависимости от срока стоит мин. 5,25% и 6,75%, фиксированное РЕПО - мин. 6,25%, кредиты под обеспечение нерыночными активами - до 3 мес. 6,75%, 3-6 мес. 7,25%, тогда как беззалоговые кредиты в 2008-2010 гг. стоили банкам более 9%. Использование этого инструмента позволило бы и удлинить срочность фондирования, так как такие кредиты могут быть выданы на срок до года. Однако подключение беззалогового кредитования пока маловероятно, поскольку признается ЦБ как антикризисный инструмент и используется им в последнюю очередь.



ЗАО «Райффайзенбанк» является дочерней структурой Райффайзен Банк Интернациональ АГ. ЗАО «Райффайзенбанк» занимает 10-е место по размеру активов по результатам 2011 года («Интерфакс-ЦЭА»). Согласно данным «Интерфакс-ЦЭА» ЗАО «Райффайзенбанк» находится на 5-м месте в России по объему частных депозитов и 8-м месте по объему кредитов для частных лиц по результатам  2011 года.



Райффайзен Банк Интернациональ АГ является ведущим корпоративным и инвестиционным банком на финансовых рынках Австрии и в странах Центральной и Восточной Европы. В Центральной и Восточной Европе Райффайзен Банк Интернациональ управляет обширной сетью дочерних банков, лизинговых компаний и широким спектром провайдеров других специализированных финансовых услуг на 17 рынках. Райффайзен Банк Интернациональ — единственный австрийский банк, работающий и в мировых финансовых центрах, и на азиатском рынке, который является его следующим центром внимания. Около 60 000 сотрудников Банка обслуживают порядка 13,7 миллионов клиентов в 2 900 его отделений, большинство которых расположено в Центральной и Восточной Европе. Райффайзен Банк Интернациональ является полностью консолидированной дочерней структурой Райффайзен Центральбанк Австрия АГ (РЦБ), владеющего порядка 78,5% обыкновенных акций, котирующихся на Венской фондовой бирже, остальная часть акций находится в свободном обращении. РЦБ – центральный институт австрийской банковской Группы Райффайзен, которая является крупнейшей банковской группой в стране, и выступает в качестве головного офиса всей Группы РЦБ, включая Райффайзен Банк Интернациональ.





Hanbonblueit NonynsapHOCTbIO B TaKoW CUTyaLMmM No-NpexHeMy 6yAeT Nnonb30BaThCs HEAENBHOE U, B 6O/bLLEN CTENEHW,
3-Mmec. PEMO c LB, B TO BpeMs Kak HeAOCTATOK ANMHHOMO hoHAMPOBaHMS ByaeT No-npeXxxHeMy owyLlaTbCs U 0TYaCTy
KOMMEHCMPOBAaTLCA 6onee AOPOrMMU, HO AJIMHHBIMKU MO CPOYHOCTU KpeauTamm nog obecneyeHne HepbIHOYHBIMU
aKTUBaMMU.

be33anoroeoe kpeanToBaHue, 0 HE06X0AMMOCTM KOTOPOro HeAABHO 3asiBNANM npeactasutenn BTh, He Tpebyet
obecneyeHuns, NO3TOMy No3BONWIIO Bbl M36exaTb MCNONb30BaHMS NOPTdeNns LeHHbIX byMar Ana npusBieyYeHns HOBOro
¢oHaMpOBaHMSA, XOTS 1 0bownock 6bl 6aHkaM ropasgo Aopoxe Apyrnx nHctpymenTos LUB. ns cpaBHenuns PEMNO ¢ LB B
3aBMCMMOCTM OT CPOKa CTOUT MUH. 5,25% 1 6,75%, dpukcmpoBaHHoe PEMO - MUH. 6,25%, KpeanTbl nog obecneyeHne
HepbIHOYHbLIMK akTUBaMu - Ao 3 Mec. 6,75%, 3-6 Mec. 7,25%, Toraa kak 6e33anorosble kpeantbl B 2008-2010 rr. cTonImn
6aHkam 6onee 9%. Mcnonb3oBaHME 3TO0 MHCTPYMEHTa NO3BOAWO 6bl U YANNMHUTL CPOYHOCTb (POHAMPOBaHUS, TaK Kak
TaKue KpeanTbl MOryT 6biTb BblAaHbl Ha CPOK A0 roga. OaHako noakoveHre 6e33anoroBoro KpeamMToBaHNs noka
MasioBEPOSITHO, NMOCKOSIbKY MpM3HaeTcsl LI Kak aHTUKPU3UCHBINM MHCTPYMEHT M UCMOSb3YETCS MM B NMOC/IEAHIO OYepesb.

3A0 «PaiddaizeHbaHk» SBNSETCS AoUepHeNn CTPyKTypol PavicdaiizeH bank MHTepHaumoHanb Al. 3A0 «PaiicddalizeHbaHk» 3aHuMaeT 10-e
MECTO Mo pa3Mepy akTMBOB Mo pe3ysbTaTaM 2011 roaa («MHTepdakc-LU3A»). CornacHo AaHHbIM «MHTepdakc-LDA» 3A0 «PaiddarizeHbaHk»
HaxoauTcs Ha 5-M MecTe B Poccvm no 06beMy YacTHbIX AEM03UTOB M 8-M MecTe Mo 06beMy KpeauToB ANs YaCTHbIX UL Mo pesynbTatam 2011

roga.

PaiddaizeH baHk MHTepHaunoHanb Al BNSETCS BEAYLUMM KOPOPaTUBHBIM U MHBECTULIMOHHBIM 6aHKOM Ha (PMHAHCOBBIX pbiHKax ABCTPUM U B
cTpaHax LieHTpanbHol 1 BoctouHoit EBponbl. B LieHTpanbHoi 1 BocTouHoii EBpone PaiddaiizeH baHk VHTepHauMoHanb ynpasnseT o6LumMpHOM
CETbIO A0YEPHUX BaHKOB, SIM3UHIOBbIX KOMMAHWI 1 LUMPOKWUM CNEKTPOM MPOBaiAepoB ApYrnx CrielmanuaMpoBaHHbIX GUHAHCOBBIX yCiyr Ha 17
pblHKax. PaliddaliizeH baHk WHTepHaUMOHanb — eAUHCTBEHHDI aBCTPUIACKUI 6aHK, paboTaloLmii U B MUPOBbLIX UHAHCOBBIX LIEHTpaXx, U Ha
a3MaTCKOM pbIHKE, KOTOPbIN SBASETCS €ro CneayoLmM LEHTPOM BHMMaHUs. Okono 60 000 coTpyaHukos BaHka obcnyxumBatoT nopsiaka 13,7
MW/IMOHOB KNWMEHTOB B 2 900 ero oTAeNeHui, 60MbLUMHCTBO KOTOPbIX pacronoxeHo B LieHTpanbHoi 1 BoctouHol EBpone. PaichdaiizeH baHk
MHTepHauMoHasb SBNSETCS MOMHOCTbIO KOHCOMMAMPOBAHHOW AoYepHel CTpyKTypol PaviddaliseH LieHTpansbaHk ABctpus Al (PLB),
BrlafieloLero nopsaka 78,5% 0BbIKHOBEHHbIX aKLUMI, KOTUPYHOLMXCS Ha BeHckol doHaoBoi Bupye, ocTanbHash YacTb akUMin HAXoaUTCs B
cBo60AHOM 06paLleHnn. PLIB — LEeHTpanbHbIA MHCTUTYT aBCTPUIACKOM 6aHKoBCKOM pynnbl PaiddalizeH, KoTopas SBNSETCS KpynHeMLWen

6aHKOBCKOW rpynmoi B CTPaHE, M BbICTYMAET B KaYecTse rofioBHoro ocdwmca Beelt Mpynnbl PLB, Bktouas PaiddaiizeH baHk MHTepHaumoHanb.
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