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Рыночные обзоры

Рынки наверстывают упущенное

Рождественский оптимизм дает шанс на восстановление котировок энергетиков и
завершение торгов ростом около 1%

В понедельник, 26 декабря, российский рынок слабо растет, отыгрывая события прошлой недели. В
Европе и США сегодня выходной день: продолжается празднование Рождества, поэтому торги не
проводятся. Таким образом, отечественные площадки получили возможность немного восстановиться.

Российский рынок вяло растет: индекс ММВБ прибавляет 0,98%, РТС — 1,27%. Фондовые площадки Европы
закрыты в связи с тем, что рождественские выходные были перенесены на понедельник. По этой же причине не
будут проводиться торги в США. Фактически сейчас рынки отыгрывают статические данные прошлой недели.

Данные из США оказались неоднозначными: рост ВВП в 3-м квартале был пересмотрен в меньшую сторону — до
1,8% с более ранней оценки в 2%, однако 23 декабря вышли очень хорошие данные по заказам товаров
длительного пользования за ноябрь. Результаты предрекают положительную динамику ВВП в следующих
отчетных периодах. В большую сторону была пересмотрена оценка роста ВВП Великобритании в 3-м квартале, в
меньшую — Франции.

Рынки Европы и США перед праздником прибавили в среднем 1%. Сегодня утром фондовые площадки стран
Азиатско-Тихоокеанского региона показали рост, поддержанный неплохими макроэкономическими данными из
США. Исключением стал индекс Шанхайской биржи, который снизился на 0,67% на фоне обеспокоенности
инвесторов перспективами китайской экономики, в которой явно прослеживаются признаки охлаждения, связанные
со снижением экспортного спроса. Последние несколько месяцев индексы деловой активности в промышленности
и секторе услуг китайской экономики находятся ниже критического уровня в 50 пунктов, что говорит о замедлении
локомотива мировой экономики.

В лидерах роста на объединенной бирже ММВБ-РТС акции электроэнергетических компаний, которые
восстанавливаются после резкого падения в конце прошлой недели. Причиной падения стала резкая критика,
высказанная Владимиром Путиным в адрес руководства ряда энергетических компаний. Недовольство премьера
касалось главным образом сетевых компаний, а СМИ пишут о многочисленных отставках и увольнениях среди их
руководства. Я полагаю, что весь негатив по сетевым компаниям еще не исчерпан. Электрогенерация с этой точки
зрения находится в лучшем положении. Целевая цена Интер РАО составляет 0,05 рубля, потенциал роста —
56,25%.

Кроме того, заметный рост показывают бумаги телеканала О2ТВ, который сегодня проводит внеочередное
собрание акционеров по вопросу увеличения собственного капитала за счет размещения допэмиссии, а также по
некоторым другим вопросам. Целевая цена акции компании составляет 2,96 рубля, потенциал роста — 41,4%.

Существенных событий сегодня не предвидится, и я предполагаю, что рынок сохранит текущую динамику и
закроется ростом в пределах 1%. Индикатор настроения рынков Инвесткафе показывает 6,5 балла —
приподнятое.
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