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Европейские и американские индексы завершили рождественскую

неделю на мажорной ноте, позитив на новостном фоне поспособствовал

продолжению их роста. Идут вверх сегодня и азиатские индикаторы,

цены на нефть закрепились на высоком уровне.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок наконец-то сможет

завершить торги в плюсе, но из-за выходного дня в Европе и США особой 

активности на биржах ждать не стоит. Вероятнее всего, большую часть

торгов индексы проведут в вялом дрейфе в небольшом плюсе.

В РОССИИ:

■ ЦБ понизил ставку рефинансирования

■ "Газпром" и RWE разорвали договор о сотрудничестве

В МИРЕ:

■ S&P завершит пересмотр европейских рейтингов в январе

■ Ряд статистических показателей был опубликован в США
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В России

26 декабря 2011 г.

■ По итогам состоявшегося в пятницу заседания, Совет директоров Центрального банка России принял решение снизить величину ставки

рефинансирования с 8,25% до 8% годовых, свидетельствуют данные ЦБ. В то же время, Центробанк повысил депозитную ставку до 4% и снизил

фиксированную ставку РЕПО до 6,25%. Банк России отмечает, что это решение принято с учетом оценки инфляционных рисков и рисков для

устойчивости экономического роста, в том числе обусловленных сохранением неопределенности развития внешнеэкономической ситуации. При этом

изменения ставок, по сообщению ЦБ, поспособствуют ограничению волатильности ставок денежного рынка и помогут достижению конечных целей по

инфляции.

Напомним, что ЦБ повысил ставку рефинансирования нынешней весной после резкого роста инфляции в начале года. Это решение принесло

конкретные плоды – повышение цен летом фактически сошло на нет, в течение нескольких недель и вовсе фиксировалась неслыханная для нашей

страны дефляция, и к середине декабря рост инфляции достиг 6% при запланированных на этот год 6,5-7%. Поэтому сейчас Центробанк получил шанс

ослабить монетарную политику для стимулирования экономики, что в текущих условиях можно лишь поприветствовать.

■ В пятницу пресс-служба немецкого энергетического концерна RWE официально объявила о прекращении переговоров с крупнейшей компанией

России ОАО «Газпром» по поводу создания совместного предприятия в электроэнергетике Европы, передает Reuters. Напомним, что «Газпром» уже

довольно давно хочет выйти на розничный рынок в Старом Свете, и летом монополия заключила договоренность с RWE, которая причиной разрыва

союза называет отсутствие компромисса об основе для сотрудничества. Источники Reuters полагают, что реальные причины завершения союза –

сделка «Газпрома» с датской Dong о создании газовой генерации в Европе и экономическая нецелесообразность немецкого проекта. При этом глава

«газового гиганта» А.Миллер большую часть минувшей недели провел в Баварии, по итогам состоявшихся переговоров он отметил, что «Газпром»

рассматривает возможность участия в 3-5 проектах на территории этой земли.

Российский фондовый рынок в минувшую пятницу вновь смотрелся гораздо хуже своих западных аналогов, игнорируя позитив из-за рубежа и

продолжившийся рост цен на нефть. Индексы практически весь день провели в небольшом минусе при крайне невысоких объемах торгов, а инвесторы

по-прежнему остерегались покупок, опасаясь как развития имеющихся проблем мировой экономики, так и массовых акций протеста против

результатов выборов, которые состоялись в России в субботу. На отечественных биржах продолжилась спячка, а в таких условиях на стабильный рост

надеяться невозможно, поэтому сейчас остается лишь ждать позитива, который позволит российскому рынку отыграть понесенные потери.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ просел на 0,69% до 1376,11 пунктов, индекс РТС потерял 0,14%, составив на закрытие 1394,12

пунктов. Главными аутсайдерами в последний рабочий день минувшей недели стали акции «ВТБ» (-1,72%), «Роснефти» (-1,4%), «Сургутнефтегаза» (-

1,92%), «Норильского Никеля» (-1,47%), «Северстали» (-1,74%), «Уралкалия» (-3,71%) и «Полюс Золото» (-3,76%). Стоит отметить продолжение подъема

«ЛУКОЙЛа» (+0,87%) и «Ростелекома» (+2,06%).

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок наконец-то сможет завершить торги в плюсе, но из-за выходного дня в Европе и США особой

активности на биржах ждать не стоит. Вероятнее всего, большую часть торгов индексы проведут в вялом дрейфе в небольшом плюсе.
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Предрождественская неделя завершилась на ведущих фондовых площадках планеты на мажорной ноте. Инвесторы продолжили покупки на фоне

позитивных новостей, и даже снижение активности на биржах «не уберегло» индексы от очередного дня роста. Поводом для новой волны оптимизма

стали на этот раз вести из США. Накануне Конгресс достиг компромисса по поводу пролонгации срока действия налоговых льгот в стране, без которых

американцев ждало бы резкое повышение налогов с 1 января. Кроме того, вновь радуют статистические публикации из США – экономика страны

выходит из пике, и, похоже, не сбавит набранные темпы и в следующем году. Продолжает отступать долговой кризис Еврозоны, и в подобных условиях

«быки» не отдали инициативу, встретив Рождество в хорошем настроении.

Европейские индексы FTSE (+1,02%), DAX (+0,46%) и CAC (+0,99%) завершили пятницу в солидном плюсе, продолжив уверенными темпами двигаться

наверх. Не отставали от них и американские индикаторы – Dow Jones (+1,02%), S&P (+0,9%) и NASDAQ (+0,74%), которые практически всю минувшую

неделю не выходили из «зеленой зоны», достигнув максимальных значений с начала августа. При этом драйверами подъема рынка вновь стали акции

банков.

Бразильский BOVESPA (+0,62%) в последний рабочий день минувшей недели шел вверх вместе со своими аналогами из Европы и США. В плюсе

закрепились сегодня и азиатские индикаторы, инвесторы полны оптимизма, и фондовым рынкам, похоже, удастся завершить год на мажорной ноте.

■ Долговой кризис в Еврозоне продолжается, и отмечавшееся Рождество не принесло долгожданного чуда – пока проблемы региона так никуда и не

делись, а рейтинговые агентства не устают вносить на рынок негатив. Источник в европейском Правительстве сообщил Reuters о том, что S&P,

вероятнее всего, только в январе 2012 года примет решение по кредитным рейтингам 15 из 17 стран зоны евро, который в настоящий момент

находятся на пересмотре. По словам источника, власти получили неформальный сигнал от S&P о взятой паузе. Напомним, что агентство поставило на

пересмотр рейтинги 15 стран Еврозоны в начале декабря в преддверии саммита лидеров ЕС, и изначально оно намеревалось сделать ряд понижений в

кратчайшие сроки.

Также в список на пересмотр попали и рейтинги большинства крупнейших банков Европы. Эксперт S&P С.Буги, комментируя начало выдачи ЕЦБ

трехлетних кредитов банкам, заявил, что эта мера не гарантирует финансовым институтам сохранение их рейтингов, но является позитивным

моментом для перспектив Еврозоны. Он отметил, что прошедший аукцион, по итогам которого кредитные организации получили почти 490 млрд.

евро, даст банкам некоторое время для решения проблем, но сами проблемы от этого не будут решены.

Член совета управляющих ЕЦБ И.Виско сообщил Reuters, что Центробанк может снова понизить ставку в том случае, если ситуация в зоне евро

продолжит ухудшаться. Напомним, что за последние два месяца ЕЦБ дважды снижал ставку до минимального уровня в 1%. Кроме того, как сказал

И.Виско, европейский Центробанк настроен на полное выполнение банками требований по рекапитализации, которые нельзя назвать простыми, но

они вполне выполнимы.

■ Ряд статистических показателей был опубликован в пятницу Министерством торговли США. Расходы и доходы американцев увеличились в ноябре

этого года на 0,1% в месячном выражении, тогда как аналитики прогнозировали рост индикаторов на 0,3% и 0,4% соответственно. Повышение данных

показателей является позитивным сигналом для американской экономики, тем более что их положительная динамика наблюдается уже в течение

нескольких месяцев подряд, но темпы роста вряд ли могут вызвать удовлетворение.

Объем заказов на товары длительного пользования в стране вырос в ноябре по сравнению с предыдущим месяцев на 3,8% - максимальными темпами

с июля, после которого показатель непрерывно снижался. Аналитики ожидали увеличение объема заказов на 2%.

Продажи новых домов в США в ноябре выросли на 1,6% относительно октябрьского значения, достигнув максимальных с мая этого года 315 тыс. при

ожидавшемся повышении до 313 тыс. В годовом выражении рост показателя  составил почти 10%.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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