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ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НЕФТИ 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ 
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ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ 
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:  

20.12 – Строительство новых домов (США). 

21.12 – Продажи домов на вторичном рынке (США). 

22.12 – Индекс опережающих индикаторов (США). 

23.12 – Заказы товаров длительного пользования, личные 
доходы и расходы, продажи домов на первичном рынке (США). 

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

Еще одна негативная неделя для отечественного рынка акций. 

Саммит ЕС не принес ничего нового, в результате индекс S&P500 

начал неделю падением более чем на 2%. Очевидно, что сейчас 

инвесторов больше всего волнует ситуация в Европе, т.к. даже 

весьма позитивная статистика из США в конце недели не 

позволила индексу S&P500 подняться выше 1230. Неудивительно, 

что на этом фоне индекс ММВБ потерял по итогам недели 1%. 

На этой неделе мы стали свидетелями бурного роста отдельных 

акций электроэнергетического сектора. Наибольшим спросом 

пользовались самые ликвидные бумаги: Интер РАО, РусГидро, 

ФСК и Холдинг МРСК, а также акции ОГК-3 и ТГК подконтрольных 

КЭС. Вполне возможно, что до конца года здесь еще выйдут какие-

либо значимые новости. 

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ 

На этой неделе в США выйдет приличный объем 

макроэкономической статистики, в том числе данные о состоянии 

рынка недвижимости и окончательное значение ВВП США за III 

квартал. Однако, судя по всему, активность на рынке будет падать 

в преддверии праздников.  

Отечественные акции пока что остаются сильно недооцененными 

(в том числе и из-за возросших политических рисков). Тем не менее 

это, к сожалению, не означает, что в ближайшее время мы увидим 

мощный рост на российском рынке. 

ИДЕИ 

Одна из наших идей – акции Yandex’а. Мы считаем, что акции 

компании оценены относительно дешево (принимая во внимание 

высокие темпы роста прибыли в ближайшие несколько лет). Также 

мы считаем, что риск потерять долю рынка в соперничестве с 

Google пока что преувеличен. 
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S&P 500 MSCI Emerging markets DJ Eurostoxx 50

Индекс ММВБ -0.9% Индекс ММВБ -0.9%

Транснефт ь 3.7% Мет ал. и горнодоб. -2.8%

Уралкалий 3.6% Нефт ь и газ -1.5%

Рост елеком 2.7%

Русал -8.7% Энергет ика -0.2%

Телекомы 0.3%

ММК -5.9% Транспорт -0.4%

БУМАГИ ИНДЕКСЫ

Сургут нефт егаз п. -6.2% Финансы -1.6%


