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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит

«зеленую» динамику, невзирая на необходимость коррекции.

Инвесторы как никогда за последние дни полны оптимизма, поэтому

восстановление индексов и котировок сегодня продолжится, тем более

что события на внешнем фоне этому благоволят.

В РОССИИ:

■ Путин: рост ВВП нужно ускорить до 6-7% в год

■ Рост инфляции достиг 6%

■ "Сбербанк" снова перенес сроки SPO

В МИРЕ:

■ ЕЦБ начал выдачу трехлетних кредитов, Норвегия выделит средства

МВФ, Moody's угрожает Великобритании

■ Fitch допускает возможность понижения рейтинга США
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Американские индикаторы, невзирая на пессимизм в Европе и не самые

удачные статданные, завершили среду в небольшом плюсе. Азиатские

индексы сегодня снижаются на фоне коррекции и решения S&P снизить

рейтинг Венгрии. Цены на нефть расположились на высоком для

последнего времени уровне.

Акрон +3.70%

Магнит +2.12%

-1.43%

+0.03% 212.00 -1.17%

НорНикель 4 860.00 -2.21%

-0.95%

Газпром 169.69 -1.63%

-0.99% Медь

ЛУКойл 1 633.00

-0.24%

Золото

ДИКСИ +3.03%

-0.56%

ПлатинаDow Jones

MICEX

RTS 1 613.60

+0.21%

Никель 18 830.00 -0.76%

Роснефть

Сбербанк 80.25

-0.50%

-0.86%1 419.35

7 445.99

21.50

-3.02%

АВТОВАЗ

Алюминий 1 998.25

Индексы

-1.21%

Акции ММВБ

-0.23%DAX 5 791.53 -0.95%

Акции NYSE

NASDAQ

1 389.66

12 107.74

1 382.50

S&P 500 1 243.72

2 577.97

+0.19%

22 декабря 2011 г.

Источник: Reuters

НЕЙТРАЛЬНЫЙ

Влияние

107.45

Красный Октябрь

Черкизово

Разгуляй +1.85%

-3.88%

ТГК-2-ао

МРСК Сев-Кав

Лидеры роста

Лидеры падения

Великобритания. ВВП за III квартал (окончательный), изм. г/г

64.1 п.США. Индекс потребительского доверия на декабрь

GE 17.69 +2.37%

Товарный рынок

Brent (ICE) МРСК Урала +4.62%

3.603 млн.3.6 млн.США. Число безработных за неделю

17:3022.12.2011

17:3022.12.2011

22.12.2011 13:30

18:55

22.12.2011

22.12.2011

-1,03%

-1,13%

1,10%

-1,31%

-0,21%

-1,18%

-1,08%

-1,61%

-0,52%

-2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

ПРОЧЕЕ

ЭЛЕКТРИЧЕСТВО

ХИМИЯ

ТЕЛЕКОМ

РИТЕЙЛ

НЕФТЕГАЗ

МЕТАЛЛУРГИЯ

БАНКИ

АВТОПРОМ

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

22 ноя 26 ноя 30 ноя 4 дек 8 дек 12 дек 16 дек 20 дек

ММВБ S&P 500 SSE

1



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ
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■ Ряд заявлений вчера на съезде общероссийской общественной организации «Деловая Россия» сделал премьер-министр России В.Путин, передает

«Интерфакс». Комментируя экономические показатели страны, он подтвердил, что российские власти ставят задачу увеличить темпы роста ВВП до 6-

7% против текущих 4,2%-4,5% и войти через 5 лет в пятерку крупнейших экономик мира. Отметим, что для этого России необходимо не только достичь

указанных темпов прироста ВВП и рассчитывать на рецессию в Германии, но и не пропустить вперед себя Бразилию, которая может обогнать нашу

страну уже в этом году. Также г-н Путин сообщил, что инвестиции в российскую экономику составят в ближайшие три года 43 трлн. рублей, что

позволит запустить в стране программу «новой индустриализации», драйвером роста в которой станут не сырьевой сектор, а «мощный

высокотехнологичный производственный баланс». 

Кроме того, премьер заявил, что российские власти намерены создать эффективный механизм пресечения рейдерских схем, займутся укреплением

правовой защиты собственности, создадут систему государственных гарантий для среднего бизнеса, и, возможно, решат отменить таможенные сборы

на несырьевые товары. Г-н Путин подчеркнул, что власти сделают все возможное для обеспечения стабильности рубля и свободы движения капитала,

а также пообещал подумать над возможностью налоговой реформы в стране.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 13 по 19 декабря составил 0,1%, с начала декабря потребительские цены в стране

выросли на 0,3%, а с начала года – на 6% против повышения на 0,7% и 8,4% в аналогичных периодах прошлого года. В годовом выражении инфляция

снизилась до 6,4% с 6,8% в начале декабря. Отметим, что шестую неделю подряд цены в России растут по 0,1%, но в последние две недели года

ожидается всплеск инфляции. Вместе с тем, властям, похоже, удержать ее в запланированных рамках 6,5-7%, что станет несомненным успехом и

окажется существенно ниже предыдущего рекорда инфляции в 8,8%, который был установлен в прошлом году.

■ Глава крупнейшего отечественного банка ОАО «Сбербанк России» Г.Греф сообщил, что политические риски в стране, возможно, заставят его

провести вторичное размещение своих акций уже после президентских выборов, которые состоятся 4 марта, передает Reuters. Г-н Греф подчеркнул,

что «Сбербанк» будет ждать стабильности на рынках, а уже потом решит по какой цене продавать бумаги. Напомним, что первоначально SPO 7,6%

акций банка планировалось на начало прошедшей осени, затем сроки размещения несколько раз переносились, а в декабре г-н Греф допускал

продажу в январе. Однако турбулентность на финансовых рынках не дает надежды на привлечение желаемого объема средств, и чувствуется, что

глава «Сбербанка» уже не так уверен в возможности размещения в ближайшие месяцы.

Также г-н Греф заявил, что прибыль «Сбербанка» по итогам 2012 года при благоприятных макроэкономических условиях превысит плановый

показатель 2011 года, который раве 300-310 млрд. рублей. При этом, по его словам, на быстрое разрешение долгового кризиса в Еврозоне

рассчитывать не приходится и может добавить негатива замедление экономического роста в Китае.

Торги на российских биржах начались в среду в «зеленой зоне», индексы по инерции продолжили идти вверх на фоне удачного завершения дня в

США, но чувствовалось, что инвесторы пока не готовы к продолжению покупок, даже оптимизм в Европе и рост цен на нефть не может убедить их в

перспективах мировой экономики. К обеду пессимизм окончательно поборол позитивный эффект от настроений за рубежом, и индикаторы ушли в

минус, который они не покидали вплоть до конца дня. На рынок вернулись панические настроения, причем для их очередного приступа вчера не было

абсолютно никаких оснований, события в Европе и США доказывают, что на будущем экономики еще рано ставить крест. 

Тем не менее, игроки по-прежнему боятся эскалации имеющихся проблем, добавляют «масла в огонь» и политическая напряженность внутри России,

и последние проблемы объединенной биржи. По итогам дня индекс ММВБ упал на 1,43% до 1389,66 пунктов, индекс РТС из-за резкого укрепления

курса рубля потерял «всего» 0,95%, составив на закрытие 1382,5 пунктов. Главными аутсайдерами в среду стали бумаги «Газпрома» (-1,63%),

«Сбербанка» (-3,02%), «ВТБ» (-3,58%), «Транснефти» (-3,69%), «Ростелекома» (-2,25%) и «Норильского Никеля» (-2,21%). 

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок избежит шараханий из стороны в сторону, и большую часть дня проведет вблизи нулевых

отметок, завершив торги в небольшом плюсе. Цены на нефть не дадут индексам упасть, но и оснований для резкого скачка вверх пока не видно.
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Вчера на ведущих фондовых площадках планеты господствовали смешанные настроения. С одной стороны, последние вести из охваченной долговым

кризисом Европы вселяют оптимизм, имеющиеся проблемы медленно, но верно, отступают, что не может не радовать. Вчера инвесторов порадовали

итоги первого в истории аукциона по предоставлению трехлетних кредитов ЕЦБ, пусть огромный объем выданных средств и вызывает вопросы. Тем не

менее, инвесторы по0прежнему полны опасений – слишком зыбкой является текущая мнимая стабильность, и в любой момент кризис может

разгореться с новой силой. К тому же, регулярно вносят на рынке негатив рейтинговые агентства, усугубляет ситуацию вероятная рецессия в

европейской экономике, возможность начала которой подтвердили вчерашние данные по ВВП Италии.

Поэтому продолжения роста мы вчера не увидели, европейские индексы FTSE (-0,55%), DAX (-0,95%) и CAC (-0,82%) большую часть дня провели возле

нулевых отметок, но к вечеру фиксация прибыли отбросила их вниз. Американские индикаторы Dow Jones (+0,03%) и S&P (+0,19%) смотрелись

увереннее, несмотря на пессимизм в Европе и откровенно плохие данные по продажам жилья в стране. NASDAQ (-0,99%) падения не избежал,

высокотехнологичный индексы утянули вниз акции Oracle (-11,68%) рухнувшие после не самых оптимистичных финансовых прогнозов.

Бразильский BOVESPA (-0,37%) проигнорировал рост цен на сырьевом рынке, необходимость коррекции оказалась для него сильнее. Азиатские

индексы сегодня также закрепились в «красной зоне», снижаясь умеренными темпами под давлением не утихающих опасений инвесторов.

■ В Еврозоне продолжается долговой кризис, главным событием вчерашнего дня стало начало выдачи европейским Центробанком кредитов на срок

три года банкам региона, сообщает Reuters. ЕЦБ успешно предоставил 523 финансовым институтам 489,19 млрд. евро при ожидавшемся объеме

кредитов в 293 млрд. евро по ставке в 1% годовых. С помощью уникальных трехлетних кредитов Центробанк рассчитывает побороть назревающий

кризис ликвидности, и первые итоги предоставления средств вселяют оптимизм, перспективы европейских банков с введением в строй нового

инструмента их поддержки значительно улучшились. Полностью все имеющиеся в экономике проблемы эта мера не устранит, но на грядущих

аукционах по размещению облигаций проблемными странами Европы мы наверняка увидим существенное снижение доходностей.

В понедельник Министры финансов стран Еврозоны договорились выделить МВФ 150 млрд. евро в рамках программы двусторонних кредитов для

помощи кризисным странам и сообщили о том, что еще четыре государства – Дания, Швеция, Польша и Чехия готовы пойти на аналогичный шаг для

сохранения стабильности евро. Вчера к ним присоединилась еще одна страна – премьер-министр Норвегии Й.Столтенберг объявил о готовности

предоставить МВФ 7,1 млрд. евро, передает Reuters. Он отметил, что преодоление кризиса является задачей всего мира, так как он наносит

существенный вред международной экономике.

Тем временем, не устают вносить на рынок негатив рейтинговые агентства. Вчера Moody’s в своем очередном обзоре предупредило Великобританию

о возможной потере высшего кредитного рейтинга ААА. Агентство мотивирует данную перспективу увеличением дефицита бюджета страны, большой

величиной госдолга, слабыми перспективами британской экономики, а также рисками из-за возможного развития долгового кризиса в Еврозоне. При

этом Moody’s подчеркивает, что экономика Великобритании по-прежнему стабильна и сильна, но страна может столкнуться с новыми проблемами.

■ Рейтинговое агентство Fitch сегодня ночью опубликовало доклад, посвященный перспективам кредитного рейтинга США, в котором снова допустило

возможность его снижения к концу 2013 года. Напомним, что в августе этого года агентство S&P понизило американский рейтинг с высшей отметки

ААА, Fitch в ноябре ухудшило его прогноз до «негативного», сообщив о 50-процентной вероятности снижения оценки в течение ближайших двух лет.

Эксперты Fitch отмечают, что основной задачей Правительства США является выработка заслуживающего доверия плана по сокращению дефицита

бюджета страны и стабилизации уровня госдолга, что поспособствует оздоровлению американской системы государственных финансов. Пока же о

подобном плане республиканцы и демократы договориться не могут, а долги США растут.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

22 декабря 2011 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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