
 
 Обзор по мировым рынкам (21.12.11) 

Во вторник фондовые индексы США выросли в среднем на 3%. Основными факторами роста стали 
удачное размещение испанских гособлигаций и хорошие данные по строительству домов в США. Число 
новостроек, зарегистрированных в ноябре, составило 685 тыс. – выше прогнозов и выше, чем в 
предыдущие месяцы текущего года. Показатели рынка жилья постепенно приближаются к докризисным 
уровням, что дает основания для проявления осторожного оптимизма на рынке. С позиций 
технического анализа, сильного движения вверх можно будет ожидать, если будет пройдена зона 
1250 пунктов – 1270 пунктов по индексу S&P 500. 

Азиатские фондовые индексы закрылись разнонаправлено. Японский TOPIX повысился на 1.0%, 
гонконгский Hang Seng – на 1.9%, корейский Kospi – на 3.1% на фоне хороших данных по жилищному 
сектору США и некоторого смягчения опасений в отношении еврозоны. Между тем китайские фондовые 
индексы понизились – участники рынка говорят о некотором давлении на ликвидность со стороны 
банков, которые приводят балансы в соответствие с нормами достаточности капитала и формируют 
резервы. 

На торгах в Европе наблюдается повышение. ЕЦБ предоставил банкам трехлетние займы РЕПО по 
сниженным ставкам на сумму 489 млрд. евро, в то время как ранее планировалось предоставление 293 
млрд. евро. Вливание ликвидности ЕЦБ позволяет банкам (частично) компенсировать риски, связанные с 
гособлигациями «проблемных» стран, поэтому первая реакция рынка на действия ЕЦБ была 
положительной. Однако одновременно существенный объем займов от ЕЦБ подразумевает признание 
проблем с ликвидностью в европейском банковском секторе, что может рассматриваться некоторыми 
инвесторами как фактор риска. Кроме того, данные по ВВП Италии оказались не слишком сильными – по 
итогам третьего квартала зафиксировано сокращение на 0.2%, темпы повышения в годовом выражении 
оказались ниже прогнозов. 

На мировом валютном рынке пара евродоллар торгуется в пределах 1.3 - 1.31. Предоставление банкам 
ликвидности со стороны ЕЦБ, с одной стороны, способствовало сокращению опасений инвесторов и, 
соответственно, оказало давление на курс наименее рисковых валют (доллара США), с другой – 
оказывает давление и на евро, поскольку фактически речь идет о смягчении денежной политики ЕЦБ. 

Антон Старцев, ведущий аналитик 

 

Календарь ближайших событий: 
21.12.11 
19:00 США. Продажи домов на вторичном рынке. 
19:30 США. Запасы нефти (минэнергетики). 

22.12.11 
19:00 США. Продажи домов на вторичном рынке. 
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