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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 32.05 0.06%

Руб./EUR 41.71 0.05%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 1971.0 0.79%

Медь, $/тонна 7275.0 -0.16%

Никель, $/тонна 18555.0 1.12%

Золото, $/унция 1613.5 0.97%

Платина, $/унция 1425 0.42%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 0.838 1.03%

ВТБ 0.002 0.78%

ГМКНорНик 154 0.33%

Газпром 5.36 4.18%

Лукойл 52.15 2.46%

НЛМК 2.015 2.13%

ПолюсЗолото 34.68 -2.31%

РусГидро 0.032 3.09%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 108.0 2.95%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1395.79 1.87%

MICEX 1409.84 1.95%

Dow Jones 12103.58 2.87%

Nasdaq 2603.73 3.19%

FTSE 100 5419.60 1.02%

DAX 5847.03 3.11%

S&P500 1241.30 2.98%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Во вторник дневная сессия завершилась 
почти двухпроцентным ростом по индексу 
ММВБ. Вечерние торги принесли еще 2,1%, 
в результате чего индикатор достиг уровня 
1411,5 пунктов. ..>>> стр. 2Аэрофлот

Аэрофлот опубликовал отчетность за 9 месяцев 
2011 г., подготовленную в соответствии с между-
народными стандартами.    >>> стр. 3

Транснефть
Прибыль Транснефти по МСФО за 9 мес. выросла 
в 1,8 раза, в III кв. снизилась в 1,4 раза
 >>> стр. 3

ТГК-12 и ТГК-13
ТГК-12 и ТГК-13 могут выделить генерирующие 
активы в отдельные юрлица.  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Во вторник дневная сессия завершилась почти двухпроцентным ростом по индексу 
ММВБ. Вечерние торги принесли еще 2,1%, в результате чего индикатор достиг 
уровня 1411,5 пунктов. 
Быстрыми темпами выросли накануне европейские и американские фондовые 
индексы. Позитив на рынок принесли сильные статистические данные по новострой-
кам из США, а также успешное размещение казначейских векселей Испанией. Число 
домов, строительство которых было начато в США в ноябре 2011 года, увеличилось 
на 9,3% относительно предыдущего месяца и составило 685 тыс. домов в пересчете 
на годовые темпы. Испания разместила два выпуска векселей с различными срока-
ми погашения. При этом, объем размещения превысил изначальные планы, спрос 
существенно превысил предложение, а доходность упала. 
На европейском и американском позитиве растут азиатские рынки. Примечательно, 
что Nikkei 225 прибавляет 1,4%, игнорируя ухудшение оценки состояния внутрен-
ней экономики японским ЦБ. В лидерах роста в Азии южнокорейский Kospi, восста-
навливающийся после падения, спровоцированного страхами напряженности после 
смерти Ким Чен Ира. 
Нефть Brent дорожает на фоне слабеющего доллара. Во вторник баррель подоро-
жал на $3. В среду утром фьючерсный контракт торгуется в районе $107. 
Российский рынок откроется вблизи уровней завершения торгов во вторник. В 
отсутствие важной макроэкономической статистики важна оценка настроений на 
глобальных рынках, однако, потенциал для роста еще есть. 
События на сегодня:
•  НМТП: публикация отчетности по МСФО за 9 месяцев
•  11:00 Германия: импортные цены в ноябре
•  13:00 Италия: ВВП за III кв.
•  19:00 США: продажи домов на вторичном рынке
•  19:00 Еврозона: Индекс потребительского доверия в декабре
•  19:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти   

Сохраняется потенциал роста в акциях Газпрома на фоне сообщения о заложенных 
в бюджет дивидендах за 2011 г. Лучше рынка могут выглядеть и акции КАМАЗа, 
планирующего увеличить продажи грузовых автомобилей в 2012 г. на 9%.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

20.71%

-40.%

-30.38%

-26.98%

-16.66%

-17.49%

18.06%

12.58%

14.22%

17.79%

-40% -30% -20% -10% % 10% 20%

Томскэнергосбыт, пр.

Волгоградэнергосбыт

Омскэнергосбыт

Волгоградэнергосбыт, пр.

Ярославич КБ

Азот г. Кемерово

центральный телеграф

Селигдар

читинская энерг.сбыт. комп., пр.

центральный телеграф, пр.

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

4.61%

3.42%

3.24%

2.76%

2.91%

-0.08%

-2.02%

-3.34%

-4% -3% -2% -1% % 1% 2% 3% 4% 5%

ФСК ЕэС

ВТБ

Сургутнефтегаз, пр.

ГМК Норильский
никель

НК Роснефть

Уралкалий

Сургутнефтегаз

Газпром

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 396 1.87%

Объем торгов РТС 252  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 418  млн. долл.
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Прибыль Транснефти по МСФО за 9 мес. выросла в 1,8 
раза, в III кв. снизилась в 1,4 раза

Чистая прибыль Транснефть по МСФО за 9 месяцев выросла в 1,8 раза и составила 
153,015 млрд. руб., что в 1,8 раза больше по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года.
 В III кВ. этот показатель снизился в 1,4 раза - до 23,079 млрд. руб.
Выручка, операционные расходы и операционная прибыль за 9 месяцев выросли 
в 1,4 раза и составили, соответственно, 445,159 млрд. руб., 281,201 млрд. руб. и 
163,958 млрд. руб. В III кв. выручка и расходы увеличились в 1,3 раза - до 148,681 
млрд. руб. и 91,009 млрд. руб., операционная прибыль составила 57,672 млрд. руб., 
что в 1,4 раза больше аналогичного периода прошлого года. Прибыль до налогооб-
ложения за 9 месяцев выросла в 1,7 раза - до 188,857 млрд. руб., в III кв. снизилась 
в 1,2 раз - до 32,494 млрд. руб.
За девять месяцев 2011 г. Транснефть транспортировала 351,9 млн. тонн нефти на 
внутренний и экспортный рынки (за девять месяцев 2010 г. - 347,1 млн. тонн). Объем 
транспортировки нефтепродуктов составил 23,3 млн. тонн (22,9 млн. тонн).
Положительная динамика чистой прибыли за девять месяцев в основном объясняется 
индексацией тарифов за услуги по транспортировке нефти, а также ростом грузоо-
борота.

Транснефть

Аэрофлот опубликовал отчетность за 9 месяцев 2011 
г., подготовленную в соответствии с международ-
ными стандартами. 

Аэрофлот опубликовал отчетность за 9 месяцев 2011 г., подготовленную в соответс-
твии с  международными стандартами. Чистая прибыль авиаперевозчика выросла 
на 36,6% до $383,7 млн. Выручка увеличилась на 24% - до $3,919 млрд., доходы от 
перевозок при этом составили 82% от совокупного показателя. EBITDA за отчетный 
период выросла на 2% - до $653 млн., EBITDA margin составила 17% против 19,4% 
за аналогичный период годом ранее.
Результаты Аэрофлота оказались выше среднерыночных ожиданий: выручка прогно-
зировалась на уровне $3,84 млрд., EBITDA - $523 млн., чистая прибыль – $363 млн. 

Аэрофлот

ТГК-12 и ТГК-13 могут выделить генерирующие акти-
вы в отдельные юрлица.

Такие решения были приняты советами директоров генкомпаний и должны быть ут-
верждены внеочередными собраниями акционеров. Реестры акционеров закрыты по 
состоянию на 16 декабря. 
У несогласных с реорганизацией акционеров ТГК-12 акции будут выкупаться по цене 
20,53 коп. за бумагу. У несогласных акционеров ТГК-13 – по 6,46 коп. за акцию.

ТГК-12 и ТГК-13
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

Показатель Зона Прогнозное значение Предыдущее значение
23-Dec 19:00 Продажи новых домов США 0,31 млн.
23-Dec 17:30 Личные доходы/сбережения США 0,4/0,1%
23-Dec 17:30 Индекс цен производителей США 0.10%
23-Dec 10:30 ВВП Франция 4.00%
22-Dec Размещение краткосрочных бумаг Франция
22-Dec 17:30 ВВП США 2.00%
22-Dec 17:30 Первичные обращение за пособиями по безработице США 
22-Dec 13:30 ВВП Великобр. 5.00%
21-Dec ВВП Италия 0.30% 0.00%
21-Dec 19:00 Индекс потребительского доверия Еврозона -20.4
21-Dec 7:30 Ставка Банка Японии Япония 0.10%
21-Dec 4:01 Индекс потребительской уверенности GfK Великобр. -31
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Юлия Вильчинская
Начальник отдела

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


