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20 декабря 
 
К закрытию. Газпром обещает хорошие дивиденды 
 
Торги на рынке во вторник с утра не отличались большой содержательностью. Получен-
ные и затем оглашенные  на совещании министров финансов Европы суммы вливаний в 
МВФ не достигли запланированных 200 млрд. долларов. (Страны еврозоны договорились 
внести 150 млрд. долларов. Еще 20 млрд. планируют добавить европейские страны не 
входящие в Евросоюз). «Недостача» возникла за счет позиции Великобритании, которая 
отказалась от причитающейся на ее долю ноши в 30 млрд. долларов. Однако сильного 
разочарования от этого не было поскольку Великобритания уже обозначила свою особую 
позицию. Тем более, что еще сохраняется вероятность, что Великобритания еще примет 
положительное решение в начале 2012 года.  После принятых решений евро обозначило 
подрастание.  
 
Макроэкономические новости во вторник сплелись в положительный узор. Среди них 
рост индекса делового климата IFO в Германии, рост розничных продаж в Великобрита-
нии, а так же рост числа новостроек и разрешений на новое строительство в США. Но 
самое главное было в том, что цены на нефть после существенного снижение после 14 
декабря во вторник показали хороший отскок.  
 
В результате к завершению торгов индексы достаточно уверенно смотрели вверх. Причем 
рост индекса РТС был более убедительным за счет подрастания рубля. Особенно порадо-
вали своим ростом акции Газпрома. Российский газовый концерн Газпром воодушевил 
инвесторов обещанием снизить инвестпрограмму на 2012 год и удвоить в будущем году 
дивиденды. На заседании совета директоров "Газпрома" было отмечено, что бюджет ком-
пании на 2012 год предусматривает возможность направить на дивиденды по итогам 
работы в 2011 году 198,621 млрд. руб., что соответствует 8,39 руб. на одну акцию. По 
сегодняшним ценам это соответствует около 5% дивидендной доходности. Это очень 
приличная доходность, вполне сопоставимая с доходностью долгового рынка.   На этой 
новости акции компании показали хороший прыжок цен. Это еще не окончательное реше-
ние. Свое слово еще должно сказать государство как главный акционер компании. А 
окончательно решение о размере дивидендов будет приниматься акционерами компании 
на годовом общем собрании на основе рекомендации совета директоров, которая будет 
выработана весной 2012 года. 
Восходящее движение поддерживалось и хорошим ростом цен акций Транснефти. Компа-
ния во вторник обнародовала финансовые результаты по МСФО за 9 месяцев текущего 
года, показав увеличение чистой прибыли в 1,8 раза, Очевидной целью роста цен по акци-
ям компании является предыдущий максимум в районе 52т.рублей.  
Словом, на рынке к вечеру праздновали победу быков.  
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Наиболее ликвидные российские акции (ММВБ) 

Эмитенты 
Закрытие, 

руб 
Изменение 
за день, % 

Изменение 
с начала 
года, % 

Дневной объём 
сделок, млн. 

руб 

Газпром 172,55 3,62 -10,8 12 584,2 

ЛУКОЙЛ 1654 1,27 -5,1 2 093,6 

Роснефть 214,5 2,63 -2,0 2 087,1 

Сургутнефтегаз 25,6 3,48 -20,6 708,1 

Татнефть 154,22 2,91 3,7 269,5 

Газпром нефть 140,74 1,66 10,0 40,3 

Сбербанк 82,71 1,10 -20,6 17 486,9 

ВТБ 0,0633 1,85 -37,3 1 284,4 

ГМК Норникель 4926 0,43 -31,2 1 554,6 

Северсталь 374,7 2,51 -27,9 453,4 

РусГидро 1,0349 0,44 -37,2 495,9 

ФСК 0,3085 0,32 -16,4 403,5 

 
 
 
Николай Подлевских, Начальник аналитического отдела ИК «Церих Кэпитал Менедж-
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