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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок будет понемногу

восстанавливаться от затянувшегося падения. Резкого скачка вверх

ждать в текущих условиях не приходится, но в плюсе индексы вторник

завершить должны. Ждем роста от «Газпрома».

В РОССИИ:

■ В.Путин критикует энергетиков и призывает ополчиться против

оффшоров

■ Total и Statoil заплатят "Газпрому" 1,5 млрд. долл. за Штокман, но

французы могут выйти из проекта

В МИРЕ:

■ Долговой кризис продолжается: разочаровал рынок М.Драги, Испания
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Европейские и американские индексы завершили понедельник в минусе

под давлением опасений за будущее Европы, но уже ночью пришел

позитив – встреча Еврогруппы пусть и не полностью оправдала

ожидания рынка, но порадовала инвесторов. Азиатские индикаторы

сегодня понемногу идут вверх, дорожает с утра и нефть.
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-6.13 п. 0.1 п.

■ В понедельник с рядом заявлений на заседании правительственной комиссии по электроэнергетике выступил премьер-министр России В.Путин,

передает Reuters. Г-н Путин предложил «Холдингу МРСК» продать принадлежащие ему региональные сбытовые компаний, подчеркнув, что проблема

непрозрачности их работы является грубым недочетом в реформе электроэнергетики. По его словам, 12% сбытовых компаний находятся в кризисном

состоянии, а финансовое состояние 13% из них крайне неустойчиво. Также российский премьер сообщил, что владелец большинства

гидроэлектростанций страны ОАО «Русгидро» должна в 2012 году сократить средние отпускные цены на 12,5%, при этом компании компенсируют

сокращение доходов для реализации инвестпрограммы.

Кроме того, г-н Путин, открывая заседание, заявил, что России «необходимо заканчивать с оффшорным наследием эпохи дикой приватизации». По

мнению премьера, для улучшения инвестклимата в стране необходимо вывести российские компании из оффшорной тени, особенную важность

представляют организации из инфраструктурных отраслей. Напомним, что более половины иностранных инвестиций в Россию приходится на

оффшорные компании, зарегистрированные на Кипре и в Нидерландах, и Правительство уже довольно давно призывает их к переводу собственности в 

российские активы. Практически во всех ключевых отраслях российской экономики существует множество организаций, зарегистрированных за

рубежом. К примеру, «Русал», «Вымпелком», «ТНК-BP».

■ Французская Total и норвежская Statoil в случае принятия инвестиционного решения по первой фазе освоения Штокмановского газоконденсатного

месторождения должны будут заплатить «Газпрому» бонус в размере 1,5млрд. долл. или покинуть проект, сообщает РИА «Новости» со ссылкой на

материалы газеты «Московские новости». Издание отмечает, что пока иностранные партнеры крупнейшей компании России тянут время, но долгое

время это продолжаться не может, так как «Газпрому» поручено начать добычу газа на огромнейшем месторождении к 2016 году. При этом

переговоры с Total в последние месяцы практически застопорились. Напомним, что французская компания стала в этом году партнером конкурента

«Газпрома» - «НОВАТЭК» в разработке проекта «Ямал СПГ», добычу на котором планируется начать примерно в те же сроки, что и на Штокмане.

Возможно, что Total просто-напросто выбирает между двумя российским вариантами, но вложение средств в «Ямал» не идет на пользу «Газпрому», у

которого в ближайшее время могут появиться из-за этого новые сложности. 

Российский фондовый рынок большую часть понедельника провел в «красной зоне», снижаясь под давлением негатива из-за рубежа и упавших до

двухмесячных минимумов цен на нефть. Долговой кризис не утихает, и сейчас инвесторы забыли о долгосрочных покупках, медь мировая экономика

стоит на пороге нового финансового кризиса, шансы на избежание которого тают с каждым днем. Вместе с тем, в последние дни паника ушла с

российских бирж. Отечественные акции перепроданы до предела, оснований для еще большего падения сейчас нет, а у инвесторов еще теплятся

надежды на скорую стабилизацию ситуацию. Поэтому у фондовых рынков есть все шансы на завершение года на мажорной ноте, что нам доказали и

вчерашние торги, индикаторы избежали резкого снижения, вечером даже ненадолго вышли в плюс, но негатив из Европы поспособствовал

закреплению их в «красной зоне».

По итогам дня индекс ММВБ просел на 0,44% до 1376,75 пунктов, индекс РТС потерял 0,63%, составив на закрытие 1365,07 пунктов. Отметим

уверенный рост в конце дня акций нефтяников на фоне восстановления цен на «черное золото» - «Роснефть» (+1,88%), «ЛУКОЙЛ» (+1,43%), «Татнефть»

(+1,83%) завершили торги в солидном плюсе. А вот «Газпром» (-1,83%) подобными результатами похвастать не сумел – заявления В.Путина и

последние негативные вести о ситуации со Штокманом стали поводом для его снижения.

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок будет понемногу восстанавливаться от затянувшегося падения. Резкого скачка вверх ждать в

текущих условиях не приходится, но в плюсе индексы вторник завершить должны. Ждем роста от «Газпрома».
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В первый день предрождественской недели на ведущих фондовых площадках планеты господствовали преимущественно пессимистичные настроения.

Долговой кризис, полыхающий в Еврозоне, никак не удается погасить, европейские лидеры взяли паузу в новых мерах по стабилизации ситуации, а

мрачные перспективы развития имеющихся трудностей вчера расписал глава ЕЦБ М.Драги. Практически ежедневно добавляют негатива на биржи

рейтинговые агентства – вчера инвесторы отыгрывали очередные действия Moody’s и Fitch, которые снова поспособствовали продажам. В то же время,

пока эскалации кризиса не происходит, по большому счету, за последний месяц ситуация в регионе не ухудшилась, и у инвесторов пока сохраняется

надежда на спасение зоны евро, да и перед Рождеством настроения на рынке поднимаются.

Европейские индексы FTSE (-0,41%), DAX (-0,54%) и CAC (+0,06%) большую часть понедельника провели возле нулевых отметок, лишь в конце дня волна

продаж поспособствовала их снижению. Американские индикаторы Dow Jones (-0,84%), S&P (-1,17%) и NASDAQ (-1,26%) опустились вниз после

заявлений М.Драги о вероятных проблемах на рынке облигаций, под давлением эти слов резко начали дешеветь акции финансового сектора.

Бразильский BOVESPA (-1,42%) в понедельник сдавал позиции вместе с индексами Европы и США. Азиатские индикаторы сегодня преимущественно

восстанавливаются после вчерашнего падения. Паника, возникшая на рынке после известий о смерти лидера КНДР Ким Чен Ира, отступила, а итоги

заседания Еврогруппы добавили инвесторам позитивных эмоций.

■ В Еврозоне не утихает долговой кризис, который продолжает оставаться в центре внимания инвесторов всей планеты. Вчера в интервью The Financial

Times возможный сценарий развала зоны евро прокомментировал глава ЕЦБ М.Драги. Напомним, что его предшественник на этом посту Ж.-К.Трише

решительно отвергал подобную возможность, г-н Драги, похоже, настроен несколько по-иному, при этом отмечая трудности в будущем у тех стран,

которые покинут Еврозону. По его словам, европейские страны в любом случае должны проводить структурные реформы, но, в случае выхода их из

союза, они будут обречены на новые сложности, побороть которые будет значительно сложнее. Также М.Драги подчеркнул важность восстановления

доверия инвесторов к Еврозоне путем начала полноценной работы Европейского фонда финансовой стабильности, выразив надежду на расширение

объемов EFSF. При этом он отметил, что ЕЦБ с января сможет действовать в роли агента фона на финансовых рынках и отверг возможность запуска

Центробанком программ наподобие «количественного смягчения» в США. Уже вечером М.Драги выразил озабоченность перспективами рынка

облигаций. По его словам, в начале 2012 года он может оказаться под серьезным давлением из-за значительных объемов погашений бумаг, и

последние меры ЕЦБ направлены именно на предотвращение возможных трудностей у банков.

Греческая газета Naftemporiki сообщила о том, что стране придется принять дополнительные меры бюджетной экономии в 2012 году, хотя

Правительство в последнее время заявляет об обратном. Согласно данным источника газеты, причиной этого станет задержка в реализации

программы списания до 50% номинальной стоимости греческих облигаций, а также превышение запланированных значений по величине дефицита

бюджета в следующем году.

Премьер-министр Испании М.Рахой на состоявшейся вчера церемонии инаугурации заявил, что в 2012 году расходы бюджета страны будут сокращены

на 16,5 млрд. евро, передает Reuters. По его словам, в этом году испанскому Правительству удастся добиться запланированного сокращения дефицита

бюджета до 6% от ВВП (65 млрд. евро), а 30 декабря Испания примет новый комплекс мер бюджетной экономии.

Вчера третья страна официально объявила о намерении предоставить МВФ кредит для предоставления помощи охваченной долговым кризисом

Еврозоне. Примеру Дании и Швеции последовала Польша, ее Министр финансов Я.Ростовски объявил о выделении кредита в 6 млрд. евро из резервов

Центробанка. Названная сумма является ничтожной в рамках всей зоны евро, но вполне возможно, что о своей помощи в ближайшее время сообщит

ряд развивающихся стран.

Уже ночью завершилось заседание Министров финансов Еврозоны, на котором были согласованы двусторонние кредиты МВФ для помощи

проблемным странам региона. Планируется, что Еврозона выделит фонду дополнительно 150 млрд. евро, из которых 41,5 млрд. предоставит

Германия, 31,4 млрд. – Франция, 23,48 млрд. – Италия, 14,86 млрд. – Испания. Напомним, что на декабрьском саммите лидеры ЕС договорились о

предоставлении МВФ порядка 200 млрд. евро, но оперативное выделение данной суммы является позитивным сигналом для рынка. В то же время,

Министры финансов отмечают, что уже 4 страны не из зоны евро согласились выделить средства фонду – помимо Польши, Дании и Швеции об этом

заявила Чехия. Великобритания пообещала определиться с размером взноса в начале следующего года в рамках «Большой двадцатки».
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

20 декабря 2011 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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