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Прогноз
Российский рынок может вновь попробовать укрепиться выше 1400 по ММВБ, 
однако предпраздничное снижение активности и неоднозначный внешний 
фон могут помешать у росту. В случае возобладания негативных настроений 
ближайшей поддержкой выступит уровень 1365-1370 пунктов.

Рынок акций
Накануне российский фондовый рынок отыграл характерный для последних 
дней сценарий с понижением в начале сессии и восстановлением позиций 
во второй половине дня. Негативный внешний фон предопределил 
отрицательную динамику на открытии рынка, однако понимание инвесторами 
общей перепроданности российских акций обусловило устойчивый подъем 
индекса в течение дня. Как и в пятницу, индекс подбирался довольно близко 
к 1400 пунктам, однако в самом конце дня немного снизился, закончив торги с 
символическим снижением на  отметке 1380,81 пункта.

Торговая сессия в США завершилась довольно слабо, хотя потери индекса Dow 
Jones составили скромные 0,84%. Перед открытием российских бирж динамика 
фьючерсов на американские индексы была положительной, отражая рост 
азиатских площадок.  В зеленой зоне находятся и котировки нефти, которая 
пытается восстановить свои позиции. Эти факторы могут способствовать 
умеренному росту российских индексов в первые часы торгов, однако 
общая неопределенность информационного фона на рынках вряд ли даст 
отечественным акциям шанс на бурный рост.

День будет небогат на новости; из статистических данных интерес представляют 
данные по настроениям бизнеса в Германии (13:00 МСК) и статистика по рынку 
недвижимости США (17:30 МСК). Значительное влияние на динамику рынков 
в течение дня могут оказать результаты размещения облигаций Греции и 
Испании. Из отдельных бумаг можно упомянуть акции Аэрофлота и Транснефти: 
сегодня компании публикуют отчетность по МСФО за 3 квартал.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1380,81 -0,19% 2,29%

РТС 1370,53 -0,23% 0,50%

MSCI Russia 724,016 -0,97% 0,83%

MSCI EM 888,77 -1,70% -3,91%

S&P 500 1205,35 -1,17% -2,52%

DJI 11766,26 -0,84% -2,12%

FTSE 100 5364,99 -0,41% -1,16%

DAX 30 5670,71 -0,54% -1,98%

NIKKEI 225 8296,12 -1,26% -4,13%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2218,24 -0,30% -3,20%

VIX 24,92 2,59% -2,92%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,24 0,05 0,05

UST 10 YTM, % 1,81 -0,02 -0,10

UST 10 - TIPS 10, б.п. 1,14 0,54 0,37

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 665,83 -0,01 -0,01

Russia 30 YTM, % 4,79 -0,01 0,01

Russia 5Y CDS, б.п. 270,18 0,01 0,00

Libor 3m USD, % 0,57 0,01 0,04

Libor 12m USD, % 1,11 0,00 0,02

USD/RUB NDF 3m, % 5,70 -0,05 -0,09

USD/RUB NDF 12m, % 6,21 -0,01 0,01

RUB overnight, % 4,85 0,21 -0,16

Mosprime 3m, % 7,14 0,00 0,02

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,70 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,2994 -0,30% -1,44%

USD/JPY 78,04 0,35% 0,19%

GBP/USD 1,5498 -0,14% -0,56%

AUD/USD 0,9887 -0,81% -1,82%

USD/CAD 1,0378 0,00% 1,16%

USD/CNY 6,3376 -0,16% -0,36%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,68 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 31,77 -0,39% 0,64%

EUR/RUB ЦБ 41,39 -0,11% -1,48%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 93,88 0,37% -3,98%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 103,64 0,28% -3,37%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3,096 -0,99% -4,86%

золото, USD/ун. 1593,5 -0,25% -4,32%

серебро, USD/ун. 28,750 -3,00% -8,18%
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Верофарм увеличил выручку на 21% за 9 месяцев 2011 года
Продажи российского фармацевтического производителя Верофарм выросли 
на 21% за 9 месяцев 2011 года до $158 млн. Основную часть выручки компании 
принесли продажи рецептурных препаратов, на них пришлось 70% всего объема 
продаж. Выручка от продаж безрецептурных препаратов составила 13%, от 
пластырей и косметических средств - 16,5%. В целом мы оцениваем результаты 
как нейтральные, поскольку такая динамика остается в рамках годовых 
прогнозов. 

Верофарм 



research@bfa.ru     www.bfa.ru

20 декабря 2011 Ежедневный обзор: рынок акций

 Стр.3 из 4

Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

19 дек 13:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Окт -7.5 0,5 2,2

19 дек 13:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Окт 1,7 -2,5 -0,7

19 дек 17:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Окт 0,9 0,3 0,5

20 дек 11:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Янв 5,5 5,6

20 дек 11:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Ноя 0,1 0,2

20 дек 11:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Ноя 5,2 5,3

20 дек 13:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Дек 97,0 97,3

20 дек 13:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Дек 106,1 106,6

20 дек 13:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Дек 116,0 116,7

20 дек 16:00 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Ноя 0,1 0,2

20 дек 16:00 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Ноя 2,9 2,9

20 дек 16:00 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Ноя 0,2 0,3

20 дек 16:00 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Ноя 2,2 2,1

20 дек 16:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Ноя -6,8 -3,1

20 дек 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 17 дек. -0,1

20 дек 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 17 дек. 2,9

20 дек 17:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Ноя 0,635 0,644

20 дек 17:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Ноя 9,3

20 дек 17:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Ноя 0,635 0,628

20 дек 17:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Ноя -0,3

20 дек 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 17 дек. -2,8

20 дек 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 17 дек. 2,9

20 дек 1:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 16 дек. -2,400 0,462

20 дек 1:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 16 дек. 0,960 -0,012

20 дек 1:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 16 дек. -0,360 1,236

20 дек 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Ноя -450,0 -273,8

20 дек 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Ноя -4,0 -3,7

20 дек 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Ноя 8,7 17,9

21 дек 7:30 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0,10

21 дек 11:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Ноя -0,3

21 дек 11:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Ноя 6,8

21 дек 15:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Дек 0,56 0,46

21 дек 17:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Окт 0,5 1,0

21 дек 19:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Ноя 5,05 4,97

21 дек 19:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Ноя 1,9 1,4

21 дек 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 16 дек. -2,400 -1,900

21 дек 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 16 дек. 1,000 3,800

21 дек 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 16 дек. -0,400 0,500

21 дек 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 16 дек. 0,083

22 дек 13:30 GB ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 3 кв. 0,5 0,5

22 дек 13:30 GB ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 3 кв. 0,5 0,5

22 дек 13:30 GB Счет  текущих операций, ₤ млрд. (Current account) 3 кв. -6,050 -2,020

22 дек 15:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Ноя 5,7 5,8

22 дек 17:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 3 кв. 2,0 2,0

22 дек 17:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 3 кв. 2,5 2,5

22 дек 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 17 дек. 375 366

22 дек 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 10 дек. 3,600 3,603

22 дек 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Дек 68,0

22 дек 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Дек 68,0

22 дек 19:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators m/m) Ноя 0,3 0,9

22 дек 19:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Окт 0,9

22 дек 19:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Окт -2,2

22 дек 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 16 дек. -102

23 дек 10:30 FR ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 3 кв. 0,4

23 дек 11:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Ноя 0,1 0,5

23 дек 14:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 16 дек. 306,77

23 дек 17:30 CA ВВП м/м, % (GDP m/m) Окт 0,2
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