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бирж, по крайней мере – консолидацию на достигнутых 
уровнях, если только уплата третьей части 

квартально-
го НДС не 

удер-

жит биржи от покупок. 
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Ежедневный комментарий 

 

 I. Ежедневный комментарий 

MSCI Indeces, пункты
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относительно ВВП  - 84%). Сегодня к концу торгов 
(18.00 мск) предполагается размещение француз-
ских гособлигаций, и уровень их доходности мо-
жет оказать влияние на биржи. Одновременно 
Fitch поместило в список на пересмотр с возмож-
ным понижением суверенные кредитные рейтин-
ги Италии, Испании, Бельгии, Словении, Ирлан-
дии и Кипра. Напомним, что ранее  S&P также 
поставило на пересмотр рейтинги всей еврозоны, 
так что очередные новости «про рейтинги», увы, 
могут быть не за горами. Еврозона, с учётом се-
зонности, за месяц «вышла» на отрицательное 
сальдо счёта текущих операций, причем – весьма 
резко, с +0,5 до 7,5 млрд. евро. Совет директоров 
Saab принял решение обратиться в суд с ходатай-
ством о признании компании банкротом. 

Азия. В связи с событием в КНДР биржи в 
понедельник закрылись в минусе, и особенно – 
Kospi (-3,43%). Другие новости, по сравнению с 
этой, повлияли на ход торгов в меньшей степени. 
В Китае снизился индекс опережающих экономи-
ческих индикаторов, впервые в этом году. О сни-
жении цен на жилье мы уже писали, и это являет-
ся целенаправленной политикой правительства. 
Однако нельзя не видеть, что в случае с ипотекой 
тем самым снижается стоимость соответствующих 
банковских залогов, с чего и начался последний 
финансовый  кризис…   

Учитывая, что  определенность с курсом 
КНДР теперь появится не сразу, а также наличие у 
страны собственного ядерного оружия и возмож-
ность политической нестабильности, можно пред-
положить сохранение напряженности в регионе в 
этой связи еще какое-то время. Складывающаяся 
ситуация будет способствовать укреплению дол-
лара относительно региональных валют, включая 
иену. 

Золото. С одной стороны, укрепление дол-
лара удерживает цены товаров и сырья от роста, с 
другой – снизившиеся цены стимулируют инве-
сторов к покупкам. По состоянию на 16.20 мск в 
понедельник цены сохранялись на уровне преды-
дущего закрытия=1595,48 долл. за унцию. Во 
вторник утром цены подросли, фьючерсы на золо-
то =1597, серебро - 28,91, платину - 1419, палла-
дий - 617 долл./унция. 

Нефть. Цены «мечутся» на неопределенно-
сти спроса, фьючерсы на Brent в понедельник к 
вечеру шли по цене 104, 2, WTI – 94,2 долл. за 
баррель. По состоянию на утро вторника февраль-
ские контракты на Brent торговались по 104,04, на 
Light Sweet -  94,29 долл./барр.  

 
Ориентируясь на «зеленый» фон фьючер-

сов на американские биржевые индексы, положи-
тельный ход азиатской сессии, легкий подъем 
нефтяных цен и достаточно комфортные цены 
фондовых активов, можно было бы предполо-
жить на сегодня позитивный прогноз для наших 

С ША. Фьючерсы на биржевые индексы  
накануне торгов были в минусе, резуль-

тат торгов – тоже отрицательный: Dow Jones сни-
зился на 0,84, S&P - на 1,17, NASDAQ на 1,26%. Ин-
весторы реагировали как на внешний – политиче-
ский – фон события КНДР, так и на внутренние 
факторы снижения рейтингов банков. Так, акции 
Bank of America упали ниже 5 долларов, чего не 
было уже 2 года. Появились прогнозы по возмож-
ным увольнениям банковских сотрудников в сле-
дующем году - до 150 тыс. человек (опять рост без-
работицы?).  

Состояние цен – в рамках ожиданий, инфля-
ция в годовом выражении снизилась за месяц с 3,5 
до 3,4%, а базовая инфляция (без топлива и про-
дуктов питания) – увеличилась на 0,2% и  в годо-
вом измерении составила 2,2%. Базовая инфляция  
является целевым ориентиром ФРС и как цель оп-
ределена в размере 2%.  

Россия. Как и прогнозировали Еврофинан-
сы, биржи закрылись в минусе: ММВБ =-0,04, РТС 
=-0,26%. В понедельник начались торги на объеди-
ненной бирже ММВБ-РТС, что открывает новые 
возможности для российского финансового рынка.  

ФСФР, возможно, с 1 января 2013г снимет 
ограничения на размещение бумаг российских 
компаний за границей. В настоящее время компа-
ния обязана 70% эмиссии разместить на россий-
ских биржах. Минфин сегодня проводит аукцион 
по размещению на банковских депозитах средств 
федерального бюджета на общую сумму до 32 
млрд. руб.,  дата возврата - 28 декабря 2012г., ми-
нимальная ставка размещения 5,85% годовых.  

Европа. Торги завершились разнонаправле-
но: CAC 40 увеличился на 0,06, DAX снизился на 
0,54, FTSE 100 - тоже снизился на 0,42%. Начав 
отыгрывать отрицательную информацию рейтин-
говых агентств (см. ниже), биржи меняли тренд. 
Причина состояла в ожидании хороших новостей. 
На уровне ЕС обсуждались актуальные вопросы 
выхода из долгового кризиса. Так, Еврогруппа рас-
сматривала возможности пополнения ресурсов 
МВФ для целевой помощи странам еврозоны, а  
министры финансов согласовывали новое бюджет-
ное соглашение стран ЕС. Палата депутатов Италии 
утвердила предложенный правительством план 
сокращения бюджетных расходов, теперь следует 
ожидать недовольства граждан – им предстоит 
повышение пенсионного возраста и налогов. Поя-
вилась информация, что вместо ранее объявлен-
ного на среду аукциона, ЕЦБ уже во вторник пред-
ложит банкам долларовые кредиты сроком на 3 
года по ставке 1%. Именно в преддверии этого 
аукциона банки на прошлой неделе покупали гос-
сблигации Италии и Испании, снижая их доход-
ность: гособлигации можно использовать в качест-
ве обеспечения для получения трехлетних креди-
тов. 

Остальные новости были отрицательного 
характера. Fitch подтвердило высший рейтинг 
Франции, но прогноз рейтинга снизило до негатив-
ного (мы уже писали о высоком госдолге страны 
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Фондовые рынки: Америка & Россия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 II. Фондовые рынки 

2.1. Америка & Россия 

Dow Jones Industrial Average: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Dow Jones Industrial Average: 
недельные данные - последний год
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Dow Jones Industrial Average: 
месячные данные - посл. 15 лет
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S&P 500 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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S&P 500 Index: недельные данные - 
последний год
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S&P 500 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Индекс РТС: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Индекс РТС: недельные данные - 
последний год

1250
1300
1350
1400
1450
1500
1550
1600
1650
1700
1750
1800
1850
1900
1950
2000
2050
2100
2150

де
к.

11
но

я.
11

но
я.

11
ок

т.
11

се
н.

11
се

н.
11

ав
г.

11
ию

л.
11

ию
л.

11
ию

н.
11

м
ай

.1
1

ап
р.

11
ап

р.
11

м
ар

.1
1

ф
ев

.1
1

ф
ев

.1
1

ян
в.

11
де

к.
10

Индекс РТС: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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Фондовые рынки: Европа 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.2. Европа 

 

 

 

FTSE 100 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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FTSE 100 Index: недельные данные - 
последний год
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FTSE 100 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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DAX Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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DAX Index: недельные данные - 
последний год
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DAX Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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CAC 40 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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CAC 40 Index: недельные данные - 
последний год
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CAC 40 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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Фондовые рынки: Европа 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 

 

 

MIB Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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MIB Index: недельные данные - 
последний год
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MIB Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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IBEX 35 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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IBEX 35 Index: недельные данные - 
последний год
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IBEX 35 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Athex Composite Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Athex Composite Index: недельные 
данные - последний год
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Athex Composite Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Азия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.3. Азия 

 

 

 
Shanghai Composite: ежедневные данные - 

последние шесть недель
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Shanghai Composite: недельные 
данные - последний год
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Shanghai Composite: месячные 
данные - последние 15 лет

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

но
я.

11
ян

в.
11

м
ар

.1
0

м
ай

.0
9

ию
л.

08
се

н.
07

но
я.

06
ян

в.
06

м
ар

.0
5

м
ай

.0
4

ию
л.

03
се

н.
02

но
я.

01
ян

в.
01

м
ар

.0
0

м
ай

.9
9

ию
л.

98
се

н.
97

Hang  Seng Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Hang  Seng Index: недельные 
данные - последний год
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Hang  Seng Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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NIKKEI 225 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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NIKKEI 225 Index: недельные 
данные - последний год
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NIKKEI 225 Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Латинская Америка 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.4. Латинская Америка 

 

 

 

Mexico IPC Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Mexico IPC Index: недельные 
данные - последний год
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Mexico IPC Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Brazil Bovespa Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Brazil Bovespa Index: недельные 
данные - последний год

50000

55000

60000

65000

70000

де
к.

11
но

я.
11

но
я.

11
ок

т.
11

се
н.

11
се

н.
11

ав
г.

11
ию

л.
11

ию
л.

11
ию

н.
11

м
ай

.1
1

ап
р.

11
ап

р.
11

м
ар

.1
1

ф
ев

.1
1

ф
ев

.1
1

ян
в.

11
де

к.
10

Brazil Bovespa Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Argentina Merval Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Argentina Merval Index: недельные 
данные - последний год
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Argentina Merval Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: нефтяной рынок 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 III. Сырьевые рынки 

3.1. Динамика нефтяного рынка 

 

 

 

Нефть марки Brent: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель
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Нефть марки Brent: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки Brent: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Нефть марки WTI: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель
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Нефть марки WTI: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки WTI: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Трансконтинентальный спрэд, $/баррель
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$/баррель
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Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: газ и бензин 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.2. Цены на газ и бензин 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX, DOE).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 

Природный газ - Европа: еженедельные 
данные, евро / мВт/ч
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Природный газ - Великобритания: 
недельные дан., пенсов/терм
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Природный газ - Великобритания: 
месячные дан., пенсов/терм
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Природный газ США: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: недельные 
данные, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: месячные 
данные, , $/млн.бр.т.е.

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14

но
я.

11
ян

в.
11

м
ар

.1
0

м
ай

.0
9

ию
л.

0
се

н.
07

но
я.

06
ян

в.
06

м
ар

.0
5

м
ай

.0
4

ию
л.

0
се

н.
02

но
я.

01
ян

в.
01

м
ар

.0
0

м
ай

.9
9

ию
л.

9
се

н.
97

Фьючерс на бензин США: ежедневные 
данные, 1 к.= 42000 г., 1 пункт = 420$ 
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: рынок металлов 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.3. Рынок металлов 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (LME).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 

Фьючерс на никель: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/метр. тонну
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Фьючерс на никель: месячные 
данные, $/метр. тонну
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Фьючерс на медь: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/метр. тонну
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Фьючерс на алюминий: ежедневные 
данные, $/метр. тонну

1950

2000

2050

2100

2150

2200

20
.1

2
19

.1
2

16
.1

2
15

.1
2

14
.1

2
13

.1
2

12
.1

2
09

.1
2

08
.1

2
07

.1
2

06
.1

2
05

.1
2

02
.1

2
01

.1
2

30
.1

1
29

.1
1

28
.1

1
25

.1
1

24
.1

1
23

.1
1

22
.1

1
21

.1
1

18
.1

1
17

.1
1

16
.1

1
15

.1
1

14
.1

1
11

.1
1

10
.1

1
09

.1
1

08
.1

1
07

.1
1

Фьючерс на алюминий: недельные 
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Фьючерс на алюминий: месячные 
данные, $/метр. тонну
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