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 I. Ежедневный комментарий 

MSCI Indeces, пункты
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в пятницу  хоть и снизились, но незначительно: 
CAC 40 на 0,88, DAX - на 0,5, FTSE 100 - на 0,25%. 
Размещение итальянских гособлигаций прошло 
довольно удачно (так, доходность итальянских 9-
летних облигаций снизилась до 6,54%), инвесторы 
были полны оптимизма перед  голосованием в 
нижней палате парламента Италии по плану эко-
номии (голосование в Сенате назначено на 23 
декабря). Профицит торгового баланса еврозоны 
составил 1,1 млрд. евро -  больше, чем ожидали 
(1 млрд.). Индекс делового климата во Франции 
показал небольшое снижение (94 пункта, как и 
ожидалось, предыдущее значение 95 пунктов).  
Вместе с тем,  в еврозоне растет безработица  - на 
170 тыс. или 0,1% в 3-м квартале. И опять Греция: 
экономический кризис может дополниться поли-
тическим,  парламентарии начали дискуссию о 
переносе выборов, назначенных на февраль 
2012г. 

Максимальное снижение фондовых индек-
сов в еврозоне с начала года: Австрии (39%), Ита-
лии (27%), Скандинавии, Бельгии (22%), Франции 
(21%), Германии (17%). И вот результат: Moody's 
понизило долгосрочный суверенный кредитный 
рейтинг Бельгии в местной и иностранной валюте 
на две ступени с Аа1 до Аа3. 

Азия. Биржи в последний день недели за-
крылись положительно, отыгрывая хорошую ста-
тистику США и испанский аукцион: Nikkei=0,29, 
SSE Comp=2,01, Kospi=1,15, Hang Seng=1,43%. Мак-
симальный рост с начала года в Азии показали 
фондовые биржи: Шри-Ланки (75%), Индонезии 
(46%), Филиппин (40%), Таиланда (38%), Пакиста-
на (18%). Максимальное снижение с начала года в 
Азии показали фондовые биржи Китая (34%), 
Вьетнама (26%), Гонконга (24%), Японии (20%), 
Тайваня 17%). 

Золото. Несмотря на то, что опасения ухуд-
шения ликвидности банков придерживают золото 
как ликвидный актив в случае срочной необходи-
мости, позитивный ход фондовых торгов на миро-
вых площадках все же может стимулировать и 
рост цен на золото. Динамика цены: 15.00 мск в 
пятницу =1593 долл. за унцию (утром=1589), на 
закрытии  - 1595,60 долл. 

Нефть. С одной стороны, США готовы одоб-
рить законопроект по введению экономических 
санкций против центрального банка Ирана и 
следствием такого шага будет повышение цен. С 
другой - стало известно, что военные учения Ира-
на в Ормузском проливе отменяются. В результа-
те официальная цена Brent по итогам пятницы 
повысилась до 105,76, а  WTI  - понизилась до 
93,53  долл./барр. 

  
Сегодня утром фьючерсы на биржевые 

индексы США в минусе, инвесторы отыгрывают 
понижение рейтингов банков из того, что не 
успели отыграть в конце недели. Азия тоже в 
отрицательной зоне (событие в Северной Ко-
рее), цены на нефть снижаются. Выходит, что 
весь внешний фон для наших площадок – отри-
цательный. Правда, несмотря на налоговые пла-
тежи, корсчета банков в ЦБ превысили трилли-
он руб., а на депозитах – больше 100 млрд. руб., 
так что деньги пока есть. Но надежды на рост 
практически нет. 

С ША. Пока ситуация с оттоком капитала из 
Европы и развивающихся рынков склады-

вается в пользу доллара и гособлигаций США, под-
держивая практически положительную динамику 
биржевых торгов. Новостной фон складывается 
противоречиво. Так, Конгресс принял решение по 
финансированию бюджетных учреждений, а также 
выделил деньги  на поддержание военных миссий 
в Ираке и Афганистане. Однако решение было 
принято в обмен на обещание президента в тече-
ние 2 месяцев представить предложения по строи-
тельству нефтепровода из американского штата 
Техас в Канаду (о терминале Кушинг мы уже писа-
ли). Теперь ожидается  голосование по наиболее 
острому вопросу - сокращению госрасходов. Инве-
сторы надеются на позитивные итоги голосования, 
чтобы начать восходящее движение котировок. 
Правда, на 0,2% снизился объем промпроизводст-
ва в месячном измерении, в то время как  ожида-
ли рост на 0,1%, но зато в годовом измерении 
промпроизводство увеличилось на 3,7%. Увели-
чился и  коэффициент использования производст-
венных мощностей (77,8%, годом ранее 75,8%). 

А дальше  - сплошной негатив. Вслед за 
Moody’s S&P еще одно агентство -  Fitch  - понизи-
ло кредитный рейтинг Bank of America, Goldman 
Sachs Group и Citigroup на одну ступень с A+ до A. 
Шесть бывших руководителей агентств ипотечного 
кредитования Fannie Mae и Freddie Mac обвиняют-
ся властями в обмане с целью получения прибыли 
в связи с финансовым кризисом 2008г. Так, Fannie 
Mae занизило объем выданных ненадежным за-
емщикам кредитов с 43 до 4,8 млрд. долл., а 
Freddie Mac показывал только 11% кредитов, вы-
данных по программе субстандартных ипотечных 
займов, в то время как такие активы составляли не 
менее 18%. Fannie Mae и Freddie Maс настолько  
пострадали от финансового кризиса,  что государ-
ство было вынуждено (?) национализировать ком-
пании, а ведь  именно ипотечный пузырь на аме-
риканском рынке кредитования столкнул мировую 
экономику в хаос. 

Россия. С сегодняшнего дня вступают в силу 
новые правила расчета индекса ММВБ в редакции 
ФСФР от  6 декабря 2011г. 

У нас проживает 142,8 млн. человек  - таков 
окончательный вывод из переписи населения про-
шлого года, что по сравнению с переписью 2002г. 
меньше на 1,6% (145,2 млн.). По численности насе-
ления Россия занимает восьмое место в мире по-
сле Китая (1,3 млрд.), Индии (1,2 млрд.), США (309 
млн.), Индонезии (238 млн.), Бразилии (191 млн.), 
Пакистана (165 млн.) и Бангладеш (147 млн.). 
Средний возраст 39 лет (в 2002г. – 38), доля муж-
чин =46,2%, женщин = 53,8%. Среднее число рож-
денных детей в расчете на 1000 женщин уменьши-
лось с 1,513 в 2002г. до 1,469 тыс. в 2010г., несмот-
ря на стимулирование рождаемости. 

Европа. Fitch понижен кредитный рейтинг 
банков Barclays, Credit Suisse Group, Deutsche Bank, 
BNP Paribas. Биржи, конечно, отреагировали на 
снижение банковских рейтингов, но все же  инве-
сторов поддержало выступление главы ЕЦБ, кото-
рый отметил, что центральный банк не допустит 
кредитного кризиса и с целью снижения напря-
женности на финансовых площадках на следую-
щей неделе проведет аукцион по кредитованию 
сроком на 3 года. В результате биржевые индексы 
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Фондовые рынки: Америка & Россия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 II. Фондовые рынки 

2.1. Америка & Россия 

Dow Jones Industrial Average: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Dow Jones Industrial Average: 
недельные данные - последний год
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Dow Jones Industrial Average: 
месячные данные - посл. 15 лет
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S&P 500 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель

1150

1170

1190

1210

1230

1250

1270

1290

15
.1

2
14

.1
2

13
.1

2
12

.1
2

09
.1

2
08

.1
2

07
.1

2
06

.1
2

05
.1

2
02

.1
2

01
.1

2
30

.1
1

29
.1

1
28

.1
1

25
.1

1
23

.1
1

22
.1

1
21

.1
1

18
.1

1
17

.1
1

16
.1

1
15

.1
1

14
.1

1
11

.1
1

10
.1

1
09

.1
1

08
.1

1
07

.1
1

04
.1

1
03

.1
1

02
.1

1
01

.1
1

S&P 500 Index: недельные данные - 
последний год
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S&P 500 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Индекс РТС: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Индекс РТС: недельные данные - 
последний год
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Индекс РТС: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Европа 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.2. Европа 

 

 

 

FTSE 100 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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FTSE 100 Index: недельные данные - 
последний год
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FTSE 100 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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DAX Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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DAX Index: недельные данные - 
последний год
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DAX Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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CAC 40 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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CAC 40 Index: недельные данные - 
последний год
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CAC 40 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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Фондовые рынки: Европа 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 

 

 

MIB Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель

13800

14300

14800

15300

15800

16300

16
.1

2
15

.1
2

14
.1

2
13

.1
2

12
.1

2
09

.1
2

08
.1

2
07

.1
2

06
.1

2
05

.1
2

02
.1

2
01

.1
2

30
.1

1
29

.1
1

28
.1

1
25

.1
1

24
.1

1
23

.1
1

22
.1

1
21

.1
1

18
.1

1
17

.1
1

16
.1

1
15

.1
1

14
.1

1
11

.1
1

10
.1

1
09

.1
1

08
.1

1
07

.1
1

04
.1

1
03

.1
1

MIB Index: недельные данные - 
последний год
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MIB Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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IBEX 35 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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IBEX 35 Index: недельные данные - 
последний год
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IBEX 35 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Athex Composite Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Athex Composite Index: недельные 
данные - последний год
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Athex Composite Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Азия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.3. Азия 

 

 

 
Shanghai Composite: ежедневные данные - 

последние шесть недель
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Shanghai Composite: недельные 
данные - последний год
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Shanghai Composite: месячные 
данные - последние 15 лет
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Hang  Seng Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Hang  Seng Index: недельные 
данные - последний год
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Hang  Seng Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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NIKKEI 225 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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NIKKEI 225 Index: недельные 
данные - последний год
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NIKKEI 225 Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Латинская Америка 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.4. Латинская Америка 

 

 

 

Mexico IPC Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Mexico IPC Index: недельные 
данные - последний год
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Mexico IPC Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Brazil Bovespa Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Brazil Bovespa Index: недельные 
данные - последний год

50000

55000

60000

65000

70000

де
к.

11
но

я.
11

но
я.

11
ок

т.
11

се
н.

11
се

н.
11

ав
г.

11
ию

л.
11

ию
л.

11
ию

н.
11

м
ай

.1
1

ап
р.

11
ап

р.
11

м
ар

.1
1

ф
ев

.1
1

ф
ев

.1
1

ян
в.

11
де

к.
10

Brazil Bovespa Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Argentina Merval Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Argentina Merval Index: недельные 
данные - последний год
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Argentina Merval Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: нефтяной рынок 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 III. Сырьевые рынки 

3.1. Динамика нефтяного рынка 

 

 

 

Нефть марки Brent: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель

102
103

104
105
106

107
108
109
110
111
112
113

114
115

19
.1

2
16

.1
2

15
.1

2
14

.1
2

13
.1

2
12

.1
2

09
.1

2
08

.1
2

07
.1

2
06

.1
2

05
.1

2
02

.1
2

01
.1

2
30

.1
1

29
.1

1
28

.1
1

25
.1

1
24

.1
1

23
.1

1
22

.1
1

21
.1

1
18

.1
1

17
.1

1
16

.1
1

15
.1

1
14

.1
1

11
.1

1
10

.1
1

09
.1

1
08

.1
1

07
.1

1
04

.1
1

Нефть марки Brent: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки Brent: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Нефть марки WTI: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель
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Нефть марки WTI: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки WTI: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Трансконтинентальный спрэд, $/баррель
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$/баррель
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Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: газ и бензин 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.2. Цены на газ и бензин 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX, DOE).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 

Природный газ - Европа: еженедельные 
данные, евро / мВт/ч
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Природный газ - Великобритания: 
недельные дан., пенсов/терм
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Природный газ - Великобритания: 
месячные дан., пенсов/терм
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Природный газ США: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: недельные 
данные, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: месячные 
данные, , $/млн.бр.т.е.
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Фьючерс на бензин США: ежедневные 
данные, 1 к.= 42000 г., 1 пункт = 420$ 
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: рынок металлов 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.3. Рынок металлов 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (LME).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 

Фьючерс на никель: ежедневные данные - 
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