
утренний обзор
РОССИЙСКИЙ РЫНОК

14 ДЕКАБРЯ 2011 [09:00]

СРЕДА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный.  Мировые фондовые рынки демонстри-

руют нисходящую динамику. Американские индексы снизились после заседания ФРС 

на 0,6-1,3%, в Азии индикаторы теряют до 0,6%. Фьючерс на S&P утром восстанавли-

вается, прибавляя 0,2%. Цены на нефть умеренно снижаются и в настоящее время на-

ходятся на уровне $108,7 за баррель Brent. На этом фоне мы ожидаем, что российский 

рынок откроется снижением примерно на 1%. Поддержкой по ММВБ служит уровень 

1350 пунктов. Влияние на ход торгов сегодня могут оказать данные оп экспортным и 

импортным ценам в США. Статистика по запасам нефти будет опубликована после за-

крытия основной сессии. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Российский фондовый рынок во вторник продемонстрировал 

волатильную динамику. Еще в первой половине дня на фоне сни-

жения мировых индикаторов индекс ММВБ опустился до двухмесяч-

ного минимума. Подливали масла в огонь рейтинговые агентства, 

угрожая новыми снижениями суверенных рейтингов стран Евросо-

юза и заявляя, что пока правительства стран Еврозоны не сделали 

каких-либо эффективных шагов для решения долгового кризиса. Во 

второй половине дня инвесторы начали подбирать сильно подеше-

вевшие активы.  «Быки», поддержанные положительной динамикой 

европейских бирж, все же заняли лидирующие позиции на россий-

ском рынке акций и находились в ожидании макростатистики из-за 

океана и заседания ФРС США. И, несмотря на то, что порция ма-

кростатистических данных оказалась слабой,  индексу ММВБ уда-

лось завершить сессию в «плюсе» на 2,2%. Положительная динамика 

нефтяных фьючерсов поспособствовала активным покупкам в не-

фтегазовом секторе. Акции Газпрома подорожали на 1,4%, бумаги 

Лукойла и Роснефти подорожали на 2,1% и 3,4% соответственно. 

Положительное влияние оказали также корпоративные новости. 

Роснефть без конкурса получил пять участков недр на шельфе 

Охотского моря, а Газпром - четыре месторождения в Якутии.Вы-

соким спросом также пользовались акции НорНикеля в рамках кор-

рекции, а также бумаги Уралкалия в преддверии публикации оптими-

стичных финансовых результатов за 9 месяцев 2011 года по МСФО.
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Американский фондовый рынок, начавший торги во вторник до-

вольно бодро, скатился в «красную» зону на фоне комментариев ФРС. 

Dow Jones по итогам дня снизился на 0,6%, S&P500 – на 0,9%, а Nasdaq 

потерял 1,3%. Заседание ФРС не принесло сюрпризов. Ключевая про-

центная ставка была сохранена в прежнем диапазоне 0-0,25%. ФРС 

продолжает реинвестировать доходы от ипотечных бумаг, а также 

заменять краткосрочные казначейские облигации в своем портфеле 

более «длинными», что обозначается термином «Операция Твист». ФРС 

отметила, что американская экономика продолжает расти умеренны-

ми темпами, хотя ситуация с занятостью остается сложной,  слабо вы-

глядит также сектор недвижимости. Кроме того, Центробанк отметил, 

что ситуация на мировых финансовых рынках несет существенные 

понижательные риски для американской экономики в перспективе. 

При этом, в протоколах заседания ФРС не было намека на новый этап 

программы количественного смягчения или на какие-либо скоордини-

рованные действия с ЕЦБ. Последний факт разочаровал инвесторов. 

Бумаги ритейлеров выглядели хуже рынка на фоне более слабых, чем 

ожидалось, данных по розничным продажам. В ноябре рост продаж 

составил всего 0,2%, в то время как прогнозировалось увеличение 

на 0,6%. Акции Best Buy рухнули на 15,5%, оказавшись в аутсайдерах 

индекса S&P500. Давление на бумаги ритейлера оказали опасения о 

снижении маржи на фоне больших дисконтов для привлечения поку-

пателей на распродажи «Черной пятницы». 
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Цены на нефть снижаются после взлета 

накануне

- Снижение мировых индексов

Рост 

- Фьючерс на S&P в плюсе

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

134040 1222.60 108.702 8529,53 1378.56

-1.61% 0.20% -0.35% -0.27% 2.12%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

Опережающую динамику уда-

лось зафиксировать бумагам Тат-

нефти, подорожавшим на 3,7%. Не-

фтекомпания отчиталась о росте 

чистой прибыли по US GAAP за 9 

месяцев 2011г. на 48% - до 45,1 млрд 

руб.  

ГМКНорНик

Мечел

Татнфт 3

Сбербанк

Роснефть

+МосЭнерго

Магнит

НЛМК

Русал рдр

Газпрнефть

3.88%

1.88%

1.67%

1.41%

1.23%

-2.36%

-2.42%

-2.59%

-2.64%

-3.39%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 12.12.2011

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.

Банк на Красных Воротах — 

Универсальный
О С Р RUR 14572.78 42.71 1.10% 1.10% 1.10% -2.04% -11.29% -17.45% 102.90%

Центр-инвест — Первый О А Р RUR 158.26 41.26 0.69% 1.08% -3.85% -7.09% -14.47% -13.59% 81.85%

Петрокоммерц — Акции О А Р RUR 566.95 53.19 0.68% -2.15% -1.24% -2.06% -5.41% -5.87% 81.01%

М2М Прайвет Банк — 

Агрессивный
О И Р RUR 4312.03 25.87 0.65% -2.17% -2.34% -2.23%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

энергоресурсы
О А Р RUR 830555.65 6.01 0.53% -1.79% 1.97% 7.91% 0.59% -3.22% 61.07%

Абсолют — Доверие О С Р RUR 2194.91 415.63 0.43% -0.44% -0.27% -7.48% -0.87% 2.70% 151.89%

Зенит — Основа капитала О А Р RUR 2243.44 86.35 0.28% -1.23% -0.83% -13.88% -19.87% -10.69%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

российские акции
О А Р RUR 1474.44 24.37 0.23% -3.96% -1.72% -3.69% -5.56% -11.11% 94.55%

Петрокоммерц — 2 О С Р RUR 2655.81 598.80 0.22% -0.34% -0.25% 0.92% -0.03% -3.64% 39.94%

Петрокоммерц — 3 О С Р RUR 1153.43 44.94 0.21% -0.43% -0.12% 0.99% 0.17% -4.22% 29.81%

Петрокоммерц — Корпоративный О С Р RUR 493.02 2.71 0.20% -0.98% -1.37% -0.68% -3.77% -6.81% 5.45%

Петрокоммерц — 1 О С Р RUR 1765.81 199.06 0.14% -0.36% -0.07% 0.87% -0.36% -5.45% 31.46%

Кросс — Сбалансированный О А Р RUR 47040.04 2.51 0.05% -0.03% 1.15% -22.11% -24.00% -16.14% 280.68%

Абсолют — Доходный О О Р RUR 1952.41 317.93 0.05% 0.36% 0.53% -0.34% 1.18% 6.46% 69.62%

М2М Прайвет Банк — 

Стабильный
О О Р RUR 12647.26 70.33 0.04% -0.95% 0.51% 0.70% 1.43% 6.30%

Кросс — Консервативный О А Р RUR 108962.78 28.47 0.04% -0.01% 0.88% -22.90% -21.67% -15.79% 279.59%

Центр-инвест — Второй О О Р RUR 1569.26 18.29 0.00% 0.23% 0.58% -0.72% -0.42% 4.46% 80.10%

Газпромбанк — Агрессивный* О А Р RUR 20848.02 428.75 0.00% 5.31% 1.52% 5.05% -3.22% -2.36% 164.71%

Газпромбанк — Консервативный* И О Р RUR 5115.60 48.44 0.00% 0.00% 1.35% 1.43% 1.97% -25.56% 4.29%

Газпромбанк — Страховые 

резервы*
И О Р RUR 11545.22 2.32 0.00% 0.00% 0.00% 0.08% 129.76% 123.59% 277.85%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1158.27 0.30 0.00% 0.00% 0.00% -0.11% -1.58% 0.75% 43.08%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 671.21 85.02 0.00% 0.00% 0.00% 0.28% -4.69% -17.97% 144.85%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1221.16 6.72 0.00% 0.00% 0.00% 0.14% -6.67% -11.36% 75.41%

М2М Прайвет Банк — 

Сбалансированный
О С Р RUR 4319.45 163.13 0.00% -1.16% -2.17% -9.71% -11.40% -9.09%

М2М Прайвет Банк — 

Эффективный
О А Р RUR 4660.83 284.77 -0.03% -0.93% -4.49% -15.26% -18.22% -17.84%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1476.71 9.67 -0.04% 0.36% -4.68% -3.18% -5.21% 0.41% 191.48%

Татфондбанк — Фонд российских 

акций
О А Р RUR 1100.91 23.15 -0.05% 0.38% -4.61% -2.52% -3.88% 0.01% 138.61%

Татфондбанк — Фонд 

стабильного дохода
О О Р RUR 1650.48 8.90 -0.05% -0.40% -0.02% 1.42% 1.57% 5.45% 50.39%

Зенит — Тихая гавань О О Р RUR 58513.72 195.75 -0.17% -0.89% 0.81% -2.10% -2.19% 2.69% 82.24%

Петрокоммерц — Облигации О О Р RUR 684.09 0.21 -0.30% -2.06% -6.12% -13.83% -17.42% -20.74% -20.76%

Славянский кредит — Хедж-фонд О А Р RUR 7952.94 70.05 -0.32% 1.58% 1.79% 6.46% 13.54% 28.60% 85.63%

Славянский кредит — 

Славянский
О А Р RUR 45192.94 9.63 -0.44% -0.80% -0.71% 1.70% -1.38% -2.04% 163.07%

Зенит — Доходный О А Р RUR 51491.93 743.16 -0.55% -0.78% -1.13% -14.28% -22.10% -15.77% 377.31%

Зенит — Вечные ценности О Т Г RUR 52716.65 460.90 -0.58% -4.54% -10.10% -20.68% -12.49% -8.31% 103.03%

Зенит — Перспективный О А Р RUR 5265.92 107.45 -0.63% -0.95% -0.83% -13.83% -21.43% -16.37% 513.36%

Зенит — Доходный II О А Р RUR 7132.97 359.27 -0.64% -0.93% -0.57% -12.15% -19.59% -14.39% 639.76%

М2М Прайвет Банк — 

Перспективные инвестиции
О Т Г RUR 9961.41 63.15 -1.40% -1.04% -4.14% -12.09%

Абсолют — Тактика О А Р RUR 865.57 56.88 -1.61% -0.49% 1.06% -1.23% -14.64% -33.27% -6.46%

Зенит — Валютный О А Г USD 998.05 144.81 -1.92% -0.65% -2.46% 1.04% 0.13% -1.52% 168.66%

Абсолют — Перспектива О И Р RUR 1199.05 57.05 -3.65% -2.14% -3.10% -3.68% -8.31% -12.12% 125.07%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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