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Сегодня, на наш взгляд, коррекция все-таки должна сказать свое слово,

но в условиях всеобщей паники надеяться на уверенный рост не

приходится. Распродажи на отечественных биржах продолжаются, и для

их завершения нужна политическая стабильность.
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■ ВВП России вырос в III квартале на 4,8%

■ За первые 11 месяцев года российский бюджет исполнен с

профицитом в 2,8% от ВВП

■ "Уралкалий" продолжает buy-back

В МИРЕ:

■ Рейтинговые агентства угрожают Европе

■ Дефицит бюджета США сокращается
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Европейские и американские индикаторы завершили понедельник в

минусе под давлением опасений за перспективы мировой экономики,

но сегодня они наверняка выйдут в плюс, рынок будет ждать позитива

из США. Азиатские индикаторы снижаются, цены на нефть не спешат

восстанавливаться после вчерашнего обвала. 
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■ В опубликованном в понедельник сообщении Росстат подтвердил оценку роста ВВП России за III квартал текущего года на уровне в 4,8% в годовом

выражении после увеличения на 4,1% в I квартале и на 3,4% во II квартале. По итогам первых девяти месяцев года объемы российской экономики

выросли на 4,1%, в текущих ценах объем ВВП составил 38,223 трлн. рублей. Отметим, что драйверами роста экономики в третьей четверти года стали

сельское хозяйство (увеличение на 14,6%), строительство (на 6,9%) и торговля (на 5,4%). При этом показатели по объемом добычи полезных

ископаемых (рост на 2,2%) подтверждают тезис о том, что сырье больше не может тянуть вслед за собой всю экономику России. 

■ По сообщению Министерства финансов России, профицит федерального бюджета страны по итогам периода с января по ноябрь 2011 года составил

1,343 трлн. рублей или 2,8% от ВВП. При этом в ноябре зафиксирован дефицит бюджета в 79,6 млрд. рублей или 1,6% от ВВП. За 11 месяцев доходы

российского бюджета составили 10,165 трлн. рублей, расходы – 8,822 трлн. рублей. Высокие цены на сырьевом рынке способствуют росту доходов

российского бюджета, уберегая его от первоначально запланированного дефицита. Напомним, что, по последним прогнозам властей, 2011 год

российский бюджет завершит с профицитом в 0,5% от ВВП при резком росте госрасходов в ноябре, но, похоже, что в реальности будет превышено

даже это значение. В то же время, как уже не раз сообщалось, данный профицит будет направлен не на развитие отечественной экономики, а на

финансирование дефицита в следующем году.

■ Крупнейших российский химический концерн ОАО «Уралкалий» отчитался вчера об осуществлении buy-back, о котором он, напомним, объявил в

октябре. С 4 по 9 декабря «Уралкалий» выкупил 600 тысяч акций по цене в 6,83 долл. за штуку и 10 тысяч GDR за 33,62 долл. На текущий момент

компания выкупила своих акций и GDR на общую сумму в 130,2 млн. долл. из запланированного объема в 2,5 млрд. долл. «Уралкалий» производит

выкуп по рыночным ценам небольшими объемами (buy-back продлится еще 10 месяцев) для повышения капитализации компании, поэтому

существенного влияния на его котировки данная операция не оказывает.

Казалось, что в понедельник коррекция российского фондового рынка после стремительного обвала на минувшей неделе неизбежна, ведь и

настроения за рубежом не способствуют столь сильным распродажам, и политическая напряженность внутри России спала после довольно мирных

субботних митингов. Практически весь день отечественные индикаторы на фоне отскока провели в «зеленой зоне», их рост ограничивало снижение на

европейских биржах, но, тем не менее, вплоть до примерно 17:00 МСК индексы удерживались в плюсе. Однако, вечером рынок снова охватила

паника, для возникновения которой сейчас достаточно лишь малейшего повода. Вчера подобным основанием стали опасения за будущее Европы,

помноженные на эффект от заявлений М.Прохорова, речь которого добавила политических рисков. Рынок снова захватили массовые распродажи,

вылившиеся во всеобщий обвал, никаких адекватных предпосылок для которого не было.

По итогам дня индекс ММВБ упал на 3,32% до минимальных за два месяца 1349,96 пунктов, индекс РТС потерял 3,31%, составив на закрытие 1363,67

пунктов. Резко упал в цене подконтрольный Прохорову «Норильский Никель» (-6,48%), в солидном минусе завершили понедельник также акции

«Газпрома» (-3,24%), «Роснефти» (-3,69%), «Сургутнефтегаза» (-4,67%), «ВТБ» (-3,69%) и «Северстали» (-4,54%).

Сегодня, на наш взгляд, коррекция все-таки должна сказать свое слово, но в условиях всеобщей паники надеяться на уверенный рост не приходится.

Распродажи на отечественных биржах продолжаются, и для их завершения нужна политическая стабильность.

В России
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В понедельник на ведущие фондовые площадки планеты вернулся пессимизм, поспособствовавший новому всеобщему падению индексов и

котировок. Противоречивые итоги состоявшегося в конце минувшей недели саммита лидеров ЕС не добавили инвесторам уверенности, наоборот, все

их страхи и опасения перед дальнейшим распространением долгового кризиса снова дали о себе знать, и весь пятничный рост на биржах был отыгран.

Угроза нового глобального кризиса сейчас слишком велика для опрометчивых покупок, добавляют «масла в огонь» рейтинговые агентства, и в

подобной ситуация «быкам» невозможно рассчитывать на успех.

Европейские индексы FTSE (-1,83%), DAX (-3,36%) и CAC (-2,61%) весь понедельник провели в «красной зоне», сдавая позиции под давлением

неутихающих опасений за эскалацию имеющихся проблем. Американские индикаторы Dow Jones (-1,34%), S&P (-1,49%) и NASDAQ (-1,31%) также вчера

лишь снижались, прежде всего, из-за событий в Европе. После уверенного роста в пятницу снова откатились вниз вчера акции крупнейших банков

мира – Citigroup (-5,39%), Bank of America (-4,72%), JP Morgan (-3,44%), Morgan Stanley (-6,11%), Deutsche Bank (-5,88%), RBS (-7,07%), Barclays (-4,84%) и

многих других снова финишировали в солидном минусе.

Вместе с остальным миром и ценами на сырьевом рынке падал вчера и бразильский BOVESPA (-1,53%). В «красной зоне», также не избегая снижения,

закрепились сегодня азиатские индикаторы, перспективы мировой экономики туманны, и надежда осталась лишь на действия ФРС, чье заседание

пройдет сегодня. 

■ Вчера главной темой для обсуждений на финансовых рынках стали противоречивые итоги прошедшего в конце минувшей недели в Брюсселе

саммита лидеров ЕС, где, напомним, был одобрен новый комплекс мер по борьбе с долговым кризисом. Старший экономист по Европе рейтингового

агентства S&P Ж.-М.Сис призвал Европу не останавливаться на принятом «бюджетном договоре», а продолжать поиск выхода из кризиса, передает

Reuters. По его словам, времени на утверждение новых мер все меньше, Еврозоне нужны действия как с бюджетной стороны, так и с монетарной, и,

возможно, Старому Свету нужен еще один шок для сплачивания региона в едином порыве. Напомним, что на прошлой неделе S&P поместило на

пересмотр рейтинги 15 страны зоны евро и ряда крупнейших банков Европы. Агентство Moody’s сообщило о том, что рейтинги европейских стран по-

прежнему находятся под давлением возможного снижения, и оно планирует пересмотреть все оценки в I квартале следующего года. По мнению

экспертов Moody’s, в Еврозоне сохраняются риски новых потрясений, невзирая на состоявшийся саммит.

Президент Франции Н.Саркози в интервью Le Monde заявил, что возможная потеря высшего кредитного рейтинга ААА добавит Парижу проблем, но не

станет для страны катастрофой, сообщает Reuters. Он подчеркнул, что французские власти отнесутся к снижению «рассудительно», и эта проблема не

будет непреодолимой. Также Саркози сообщил, что европейские власти в течение следующих 15 дней проработают основы «бюджетного договора».

Италия провела вчера очередной аукцион по продаже государственных облигаций, передает Bloomberg. Стране удалось привлечь все

запланированные 7 млрд. евро путем продажи однолетних бондов со средней доходности в 5,952% годовых против 6,087% на аналогичном

размещении месячной давности. В то же время, рыночные ставки по десятилетним итальянским облигациям в понедельник продолжили двигаться

вверх, составив на закрытие 6,64% годовых, но вечером ставки достигали рекордных с конца ноября 6,85%.

Тем временем, в Греции начались переговоры между Правительством страны и прибывшей в Афины делегаций представителей ЕС, МВФ и ЕЦБ о

новом плане финансовой помощи. Министр финансов Греции Э.Венизелос сообщил, что страна не планирует снова повышать налоги для достижения

целевых ориентиров по показателям бюджета, но будет сокращать государственные расходы.

■ По сообщению Министерства финансов США, дефицит бюджета страны в ноябре текущего года сократился на 13,09 млрд. долл. (8,7%) в годовом

выражении, составив 137 млрд. долл. при ожидавшихся аналитиками 139 млрд. Причиной этого довольно резкого снижения стало сокращение

госрасходов почти на 10 млрд. долл. до 289,7 млрд. Отметим, что с начала нового финансового года, то есть с октября, дефицит американского

бюджета уменьшился по сравнению с прошлогодними показателями на 19% до 235,77 млрд. долл.
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Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

13 декабря 2011 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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