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9 декабря 2011
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.23 0.25%

Руб./EUR 41.87 0.01%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2059.5 -2.02%

Медь, $/тонна 7800.5 -0.11%

Никель, $/тонна 18150.0 0.08%

Золото, $/унция 1715.0 -1.18%

Платина, $/унция 1517 -0.07%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 0.908 -0.28%

ВТБ 0.002 -2.49%

ГМКНорНик 167.5 -1.70%

Газпром 5.58 0.00%

Лукойл 53.15 0.47%

НЛМК 2.206 -3.54%

ПолюсЗолото 40.16 -5.37%

РусГидро 0.036 -0.58%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 107.8 -1.62%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1473.56 0.4 %

MICEX 1456.36 0.55%

Dow Jones 11997.70 -1.63%

Nasdaq 2596.38 -1.99%

FTSE 100 5483.77 -1.14%

DAX 5874.44 -2.01%

S&P500 1234.35 -2.11%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рын-
ке акций завершились ростом ведущих 
индексов. Индекс ММВБ прибавил 0,55% 
и достиг уровня 1456,36 пунктов. Индекс 
РТС закрылся ростом на 0,4%, однако в 
вечернюю сессию индикатор обвалился на 
1,3%...>>> стр. 2

ВТБ
ВТБ отчитался за 9 месяцев 2011 г. по МСФО, 
консолидировав результаты Банка Москвы. 
 >>> стр. 3

Башнефть
Чистая прибыль Башнефти по МСФО в III кв. 
выросла на 46%, за 9 месяцев - на 52,7%
  >>> стр. 3

Северсталь
Северсталь опубликовала неплохой на фоне 
аналогов отчет за III кв. 2011 г.   >>> стр. 3

Ростелеком
Чистая прибыль Ростелекома по МСФО в III кв. 
выросла на 1%, до 10,3 млрд. руб.   >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились ростом ведущих индек-
сов. Индекс ММВБ прибавил 0,55% и достиг уровня 1456,36 пунктов. Индекс РТС за-
крылся ростом на 0,4%, однако в вечернюю сессию индикатор обвалился на 1,3%.
Российские индексы резко снизились в последний час торгов. Тогда же наметился 
разворот в ходе европейской торговой сессии. Рынки отреагировали на заявления 
Марио Драги, сделанных по итогам заседания ЕЦБ. Глава ЕЦБ отметил, что ЕЦБ не 
намерен наращивать объемы выкупа гособлигаций, и рынки неверно интерпрети-
ровали сказанные ранее слова. Напомним, 1 декабря Марио Драги таким образом 
заявил о необходимости срочного появления нового финансового соглашения, что 
рынки восприняли это как возможность оказания услуги за услугу – в обмен ЕЦБ бы 
увеличил объемы выкупа. 
В итоге европейские индексы потеряли 1,1-2,5%, биржи Уолл Стрит закрылись сни-
жением на 1,6-2,1%. Нефть Brent подешевела более чем на $2 и торгуется в районе 
$107,1. 
Азия в пятницу снижается. Европейские лидеры в ходе саммита ЕС столкнулись со 
сложностями в ходе процесса внесения изменений в базовое финансовое соглаше-
ние. В итоге в новый бюджетный пакт войдут 23 страны ЕС из 27.  
Российский рынок откроется в минусе, причем утренний отрицательный гэп может 
превысить 1%. 
События на сегодня:
•  11:00 Германия: ИПЦ в ноябре
•  11:00 Германия: торговый баланс за октябрь
•  11:45 Франция: промышленное производство в октябре
•  13:30 Великобритания: торговый баланс за октябрь
•  17:30 США: торговый баланс товаров и услуг за октябрь
•  18:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана

Хуже рынка сегодня традиционно будут выглядеть акции компаний финансового 
сектора и металлургов.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Северсталь череповец

ГМК Норильский никель
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Сбербанк России, пр.

Сургутнефтегаз, пр.

Сбербанк России

Газпром

НК ЛУКОйЛ

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 474 0.4 %

Объем торгов РТС 362  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 362  млн. долл.
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ВТБ отчитался за 9 месяцев 2011 г. по МСФО, консоли-
дировав результаты Банка Москвы. 

Прибыль ВТБ в январе-сентябре 2011 г. составила 72,6 млрд. руб., что в 1,9 раза 
больше чем за 9 месяцев 2010 г. 
Показатель ROE без учета Банка Москвы составил по итогам девяти месяцев 2011 г. 
16,2% против 9,9% за аналогичный период годом ранее. 
Чистые процентные доходы до создания резервов за январь-сентябрь 2011 года вы-
росли на 23% и достигли 159,2 млрд. руб. Чистая процентная маржа составила 4,8% 
за 9 месяцев 2011 г. Чистые комиссионные доходы увеличились в 1,5 раза – до 27,1 
млрд. руб. Операционные доходы до создания резервов выросли на 30,6% - до 209,9 
млрд. руб. Чистый убыток по операциям с финансовыми инструментами составил 
10,5 млрд. руб. в III кв. 2011 г.
Консолидация Банка Москвы позволила группе увеличить корпоративный кредитный 
портфель на 587 млрд. руб., розничный - на 66,4 млрд. руб. Кредитный портфель 
до создания резервов в январе-сентябре этого года вырос на 44,8% - до 4,43 трлн. 
руб. Из них 82,7% - кредиты корпоративным клиентам. Доля неработающих кредитов 
снизилась с 7,7% до 5,9%. 
По итогам 2011 г. ВТБ планирует большую часть прибыль направить на развитие, 
сохранив дивиденды на уровне 2010 г.
В 2012 г. ВТБ планирует увеличить кредитный портфель на 20%, а также сохранить 
чистую прибыль на уровне не ниже 2011 г.

ВТБ

Чистая прибыль Башнефти по МСФО в III кв. выросла 
на 46%, за 9 месяцев - на 52,7%

Чистая прибыль Башнефть по МСФО, принадлежащая акционерам материнской ком-
пании, в III кв. 2011 г. выросла по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года на 46% - до $407 млн.
За 9 месяцев чистая прибыль НК увеличилась на 52,7% и составила $1,309 млрд. по 
сравнению с 9 месяцами 2010 г.Выручка компании в III квартале выросла на 29% - 
до $4,522 млрд., за 9 месяцев - на 45,2%, до $12,466 млрд. ($12,4 млрд. Показатель 
EBITDA в III квартале составил $720 млн., увеличившись почти на 6% ($850 млн.), за 
9 месяцев - $2,368 млрд., рост на 31,6% ($2,498 млрд.).
Компания десятый квартал подряд демонстрирует рост добычи нефти. В III кв. 2011 
г. показатель добычи нефти увеличился на 3,1% по сравнению со II кв. и составил 
3,826 млн. тонн. Добыча нефти за 9 месяцев составила 11,215 млн. тонн - рост почти 
на 7% по сравнению с аналогичным периодом 2010 года. Башнефть не планирует 
выплату промежуточных дивидендов в 2011 г. Компании нужен cash flow для финан-
сирования программы капвложений.

Башнефть

Северсталь опубликовала неплохой на фоне анало-
гов отчет за III кв. 2011 г. 

Выручка компании в III кв. 2011 г. составила $4,77 млрд., увеличившись к июлю-
сентябрю 2010 г. на 21%. Показатель EBITDA увеличился в 1,5 раза, составив $1,13 
млрд. Чистая прибыль составила $429 млн., что на 17% больше аналогичного пока-
зателя III кв. 2010 г.  
В IV кв. Северсталь ожидает снижения заказов со стороны потребителей. Восстанов-
ление роста отрасли ожидается в начале 2012 г.

Северсталь
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Чистая прибыль Ростелекома по МСФО в III кв. вы-
росла на 1%, до 10,3 млрд. руб.

Чистая прибыль Ростелеком по МСФО в III кв. 2011 г. составила 10,3 млрд. руб., что 
на 1% больше показателя аналогичного периода прошлого года. Выручка выросла на 
8%, до 73,9 млрд. руб. OIBDA увеличилась на 9%, до 29,5 млрд. руб. Рентабельность 
по OIBDA повысилась до 39,9% с 39,5%.  Операционные расходы Ростелекома вы-
росли на 9,5%, до 58,6 млрд. руб. За вычетом амортизации затраты увеличились на 
7%, до 44,38 млрд. рублей. При этом расходы на персонал снизились на 1%, до 18,04 
млрд. руб.  Прибыль до налогообложения составила 13,2 млрд. руб., увеличившись 
незначительно по сравнению с аналогичным периодом 2010 г. Чистый операционный 
денежный поток снизился на 4% по итогам 9 месяцев, составив 60,5 млрд. рублей. 
Общий долг на конец III кв. вырос на 5%, до 145,6 млрд. руб. 

Ростелеком
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

Показатель Зона Прогнозное значение Предыдущее значение
9-Dec Саммит ЕС
9-Dec 14:00 ВВП ЕС
9-Dec 17:30 Торговый баланс США
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Юлия Вильчинская
Начальник отдела

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


