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Европейские и американские индексы вчера избежали падения,

инвесторы с оптимизмом ждут саммита ЕС. Растет сегодня Азия,

дорожает нефть, нет поводов для паники из-за политической ситуации в

России.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Главной интригой сегодняшнего дня является вопрос – продолжатся ли

распродажи? На наш взгляд, в первой половине дня рынок может по

инерции пойти вниз до 1450 пунктов по индексу ММВБ, затем

оттолкнется от этой отметки и начнет восстанавливаться, ведь события

на внешнем фоне благоприятствуют росту, да и оснований для подобной

паники сейчас нет.

В РОССИИ:

■ "Сбербанк" может провести SPO уже в январе 2012 года

■ "ТГК-1" опубликовала отчетность

В МИРЕ:

■ Европа обсуждает решение S&P. Греция принимает бюджет на 2012

год

■ Оценка роста ВВП Еврозоны в III квартале оставлена без изменений
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■ Вчера глава крупнейшего отечественного банка ОАО «Сбербанк России» Г.Греф официально подтвердил, что кредитная организация не будет

проводить в 2011 году запланированное размещение акций, сообщает Reuters. По его словам, возможно, «Сбербанк» решится на SPO уже в январе

2012 года, но только в том случае, если финансовые рынки стабилизируются. При этом г-н Грефи подчеркнул, что никакого дедлайна у банка сейчас в

этом вопросе нет. Напомним, что «Сбербанк» был включен в программу приватизации госактивов, но из-за турбулентности на рынках размещение

7,6% его акций уже несколько раз переносилось с первоначально определенного сентября.

■ Чистая прибыль по МСФО подконтрольной «Газпрому» крупнейшей энергетической компании Северо-запада России ОАО «ТГК-1», по сообщению

организации, составила по итогам первых 9 месяцев текущего года 2,996 млрд. рублей, что на 21,8% превышает результат в аналогичном периоде

прошлого года. Выручка компании выросла за год на 19% до 43,7 млрд. рублей. В то же время, по итогам III квартала «ТГК-1» зафиксировала убыток в

1,67 млрд. рублей (в прошлом году – прибыль в 0,4 млрд.) при выручке в 11,2 млрд. рублей. Компания объясняет слабые результаты третьей четверти

года традиционными убытками в это время года, что связано со спецификой ее деятельности. По итогам же 9 месяцев уверенный рост прибыли и

выручки «ТГК-1» определен повышением цен на рынке и увеличением объемов выработки электроэнергии.

Вчера впервые за последние месяцы российский фондовый рынок в своем движении ориентировался, прежде всего, на факторы внутри страны,

которые оставили в тени вести из-за рубежа. Политическая напряженность привела к обвалу отечественных индексов и котировок во второй половине

дня, иностранные инвесторы, услышав слухи о входящих в Москву войсках, принялись в панике распродавать имеющиеся активы. Весь вечер на

биржах господствовали продажи, игроки проигнорировали и оптимистичные настроения на западе, и высокие цены на нефть, и тот факт, что

имеющиеся слухи являются несколько преувеличенными.

В итоге индекс ММВБ упал на 3,95% до 1457,9 пунктов, индекс РТС рухнул на 4,72%, составив на закрытие 1485,67 пунктов. По обыкновению главными

жертвами панических распродаж стали наиболее ликвидные бумаги – «Газпром» (-5%), «Сбербанк» (-4,48%), «ВТБ» (-5,73%), «Роснефть» (-4,19%),

«ЛУКОЙЛ» (-3,53%), «Сургутнефтегаз» (-3,76%), «Ростелеком» (-4,86%). Второй эшелон смотрелся чуть лучше, но падения также не избежал, слишком

сильной была паника.

Главной интригой сегодняшнего дня является вопрос – продолжатся ли распродажи? На наш взгляд, в первой половине дня рынок может по инерции

пойти вниз до 1450 пунктов по индексу ММВБ, затем оттолкнется от этой отметки и начнет восстанавливаться, ведь события на внешнем фоне

благоприятствуют росту, да и оснований для подобной паники сейчас нет.
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Несмотря на решение агентства S&P поставить на пересмотр рейтинги сразу 15 стран Еврозоны, оптимизм вчера не ушел с ведущих фондовых

площадок планеты. «Медведи» не смогли развернуть полномасштабное снижение, позитивные ожидания саммита ЕС и заседания ЕЦБ уберегли

индексы от падения. Но и для роста во вторник предпосылок не было, все-таки полностью проигнорировать действие S&P невозможно, да и долговой

кризис никто не отменял. При этом доходность 10-летних итальянских облигаций вчера вечером впервые за полтора месяца опустилась ниже 6%

годовых, составив на закрытие 5,993%, что не может не радовать. Кризис отступил, но для его разрешения необходим еще один удар, который должны

совершить лидеры ЕС в ходе саммита. Европейские индексы FTSE (+0,01%), DAX (-1,27%) и CAC (-0,68%) большую часть вторника провели в небольшом

минусе.

Американские индикаторы, не заметив негатив из Европы, продолжили вчера двигаться вверх. Dow Jones (+0,43%), S&P (+0,11%) и NASDAQ (-0,23%)

финишировали в плюсе. Заокеанские инвесторы ждут саммита ЕС, от которого, во многом, зависят перспективы всей мировой экономики.

Бразильский BOVESPA (+1,06%) рос во вторник вместе с индексами из США. Азиатские индикаторы сегодня также закрепились в «зеленой зоне»,

оптимизм не покидает биржи, и в такой ситуации игроки продолжают покупки.

■ В Еврозоне не утихает долговой кризис, вчера главной темой для обсуждений на рынке стало решение агентства S&P, которое, напомним, поместило

в список на пересмотр рейтинги сразу 15 европейских стран, включая Германию, Францию и Италию. Канцлер Германии А.Меркель сообщила, что

действия S&P лежат в сфере только его ответственности, а в четверг и пятницу (на саммите ЕС, - прим. ДОХОДЪ) европейские лидеры примут

необходимые для стабильности Еврозоны решения, передает Reuters. В то же время, г-жа Меркель снова отметила, что перемены займут долгое

время. Немецкий Министр финансов В.Шойбле заявил, что решение S&P станет лучшей мотивацией для лидеров Еврозоны перед саммитом, по итогам

которого Старый Свет начнет выходить из кризиса.

Раскритиковал действия S&P глава Еврогруппы Ж.-К.Юнкер. По его словам, не стоит излишне доверять рейтинговым агентствам, Европа проводит

необходимые реформы для стабилизации положения. Присоединился к критике S&P и член совета ЕЦБ К.Нуайе, который сообщил, что агентство

может лишь ухудшить долговой кризис Еврозоны.

В то же время, S&P сообщило, что готово к новым действиям. Агентство поместило на пересмотр вчера долгосрочный рейтинг Европейского фонда

финансовой стабильности, который находится сейчас на высшем уровне ААА. Эксперты S&P отмечают, что рейтинг EFSF будет понижен до самого

низкого уровня из оценок поручителей фонда.

Парламент Греции сегодня ночью 258 голосами из 300 одобрил принятие бюджета страны на 2012 год. Предполагается, что дефицит бюджета страны с

учетом запуска программы обмена греческих облигаций с дисконтом в 50% составит в следующем году 5,4% от ВВП (11,4 млрд. евро) против порядка

10% в этом году. При этом ВВП сократится на 2,8% при падении в 2011 году на 5,5%, безработица вырастет до 17,1%, рост инфляции замедлится до

0,6%.

■ По окончательным данным Eurostat, ВВП Еврозоны вырос в III квартале 2011 года на 0,2% в квартальном выражении и на 1,4% в годовом, как и

сообщалось ранее. Аналитики также не ожидали изменений в результате пересмотра. Отметим, что это значение стало для европейской экономики

худшим с начала 2010 года, еще раз наглядно отобразив имеющиеся в регионе проблемы. Начиная с I квартала текущего года, темпы роста ВВП зоны

евро идут вниз, и, откровенно говоря, не верится, что в IV четверти нас ждет улучшение ситуации, долговой кризис наносит экономике существенный

урон. К тому же, тормозят ее развитии и внедряемые в массовом порядке меры строгой экономии. Хуже всего выглядели в III квартале в Европе

экономики Греции (-5,2% в годовом выражении) и Португалии (-1,7%), лучше всего – Эстонии (+7,9%).
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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