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пойти прахом – агентство S&P готово устроить массовое снижение
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Сегодня на российском фондовом рынке не замедлит сказаться решение

S&P о массовом пересмотре кредитных рейтингов стран Еврозоны.

Впервые за последнюю пару неделю отечественные индексы закончат

день в солидном минусе, но ожидания действий европейских властей не

дадут им сильно упасть.
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■ Минфин повышает прогноз оттока капитала до 85 млрд. долл., рост

ВВП может составить 4,5%

■ Инфляция с явнаря по ноябрь выросла на 5,6%

■ "ММК" зафиксировал убыток в III квартале и за 9 месяцев

В МИРЕ:

■ Европа готовится к саммиту. S&P поставило на пересмотр рейтинги 15

из 17 стран Еврозоны

■ Розничные продажи в Еврозоне в октябре выросли больше ожиданий
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■ Министерство финансов России вчера в очередной раз повысило прогноз оттока капитала из страны, передает Reuters. Исполняющий обязанности

главы ведомства А.Силуанов сообщил, что отток в 2011 году составит до 85 млрд. долл., и он поспособствует замедлению экономического роста в

России, но не в текущем году, когда ВВП вырастет на 4,5%. Также, по его словам, профицит бюджета страны составит по итогам года 0,5% от ВВП, а

сэкономленные 200 млрд. рублей пойдут на сокращение заимствований в 2012 году. Напомним, что прогнозы российских властей по оттоку капитала

неизменно растут с начала года, когда планировалось добиться нулевого сальдо. На прошлой неделе Минэкономразвития подняло планку до 80 млрд.

долл., но похоже, что ситуация будет еще хуже. При этом пока официальным прогнозом по росту ВВП на 2011 год остается 4,2%.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России в ноябре этого года замедлился до 0,4% после увеличения на 0,5% в октябре. С начала года цены в

стране выросли на 5,6% против повышения на 7,6% в аналогичном периоде прошлого года, тогда в ноябре инфляция составила 0,8%. В годовом

выражении в отчетном периоде инфляция снизилась до 6,8% после 7,2%, зафиксированных в октябре и сентябре. Отметим, что значение роста цен в

последнем месяце осени 2011 года оказалось ниже прогнозов Минэкономразвития (0,6-0,7%), и, несмотря на тот факт, что в декабре ожидается

всплеск инфляции, ее увеличении в годовом выражении наверняка не превысит запланированные 6,5-7%.

■ Один из крупнейших российских металлургических концернов ОАО «ММК» объявил в понедельник о получении по итогам III квартала текущего года

чистого убытка в размере 205 млн. долл. против прибыли в 43 млн. долл. в аналогичном периоде годичной давности. Выручка комбината, в то же

время, увеличилась за год на 18% до 2,43 млрд. долл. По итогам первых 9 месяцев 2011 года «ММК» зафиксировал убыток в 58 млн. долл. против

прибыли в 190 млн. долл. годом ранее, но нарастил выручку на 22% до 7,06 млрд. долл.

Главной причиной столь неутешительных финансовых результатов «ММК» в III квартале стало падение цен на металлы, а также отрицательный эффект

от переоценки курсовых разниц. Комментируя отчетность, «ММК» отмечает, что рассчитывает на восстановление цен на рынке в I половине 2012 года,

а в IV квартале 2011 года ждет незначительного снижения объемов производства из-за сезонного спада.

Российский фондовый рынок большую часть понедельника провел в «зеленой зоне». Инвесторы не растеряли оптимизма и на новой неделе,

продолжив покупки, тем более что из Европы вчера снова поступили позитивные вести, связанные с разрешением долгового кризиса. Поэтому

господство «быков» на отечественных биржах продолжилось, но назревшая коррекция не дала развернуться более внушительному росту, заставив

игроков фактически проигнорировать резкий рост цен на нефть и оптимизм за рубежом, лишь в последнюю 15-минутку торгов на фоне удачного

открытия в США российские индикаторы поднялись наверх.

По итогам понедельника индекс ММВБ вырос на 0,8% до 1517,89 пунктов, индекс РТС прибавил 0,89%, составив на закрытие 1559,28 пунктов.

Лидерами роста стали вчера на российских биржах металлурги – «Норильский Никель» (+1,86%), «Северсталь» (+2,79%), «НЛМК» (+2,97%), «Мечел»

(+3,98%). В минусе под давлением падения цен на золото финишировали золотодобытчики – «Полиметалл» (-0,1%) и «Полюс Золото» (-1,14%).

Большая же часть «фишек» завершили торги в небольшом в плюсе.

Сегодня на российском фондовом рынке не замедлит сказаться решение S&P о массовом пересмотре кредитных рейтингов стран Еврозоны. Впервые

за последнюю пару неделю отечественные индексы закончат день в солидном минусе, но ожидания действий европейских властей не дадут им сильно 

упасть.
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Новые позитивные вести из Европы, где полным ходом идет борьба с опостылевшим долговым кризисом, привели вчера к росту на ведущих фондовых

площадках планеты. Италия вводит новые антикризисные меры, которые, по заверениям тамошнего Правительства, позволят избежать Риму

дальнейшего развития имеющихся проблем. С оптимизмом ждут инвесторы заседания ЕЦБ и саммита лидеров ЕС, где, как ожидается, будет

продолжена борьба с кризисом. Поэтому у «медведей» в понедельник шансов не было, рост не завершился с концом минувшей недели, и вчера

европейские индексы FTSE (+0,28%), DAX (+0,42%) и CAC (+1,15%) весь день провели в «зеленой зоне».

Уже под закрытие бирж Европы Financial Times распространила слухи о том, что рейтинговое агентство S&P может в скором времени снизить рейтинги

европейских стран, обладающих высшей оценкой ААА, - Германии, Франции, Финляндии, Люксембурга. Это сообщение привело к фиксации прибыли

игроками и не дало развернуться полноправному росту на американских площадках, заокеанские индикаторы Dow Jones (+0,65%), S&P (+1,03%) и

NASDAQ (+1,1%) могли в понедельник подняться и выше. Слухи оказались правдой, уже ночью S&P поставило на пересмотр рейтинги 15 из 17 стран

Еврозоны, в очередной раз добавив на рынок негатива.

Сегодня азиатские индикаторы закрепились в «красной зоне» под давлением решения S&P. Риск дальнейшего развития кризиса повысился, ведь

массовое снижение рейтингов чувствительно ударит по всему миру, но при конкретных решениях европейских властей в ходе саммита сожно

избежать новых проблем.

■ В Европе не утихает долговой кризис, пусть за последние дни градус напряжения в Старом Свете заметно спал. Вчера главной темой для обсуждений

стали принятые накануне Советом министров Италии новые меры бюджетной экономии объемом в 30 млрд. евро, предусматривающие повышение

налогов, включая НДС, и увеличение пенсионного возраста. Премьер-министр страны М.Монти, комментируя антикризисную программу, заявил, что

без принятия этих мер Италия могла бы пойти по греческому пути, передает Reuters. По его словам, итальянская экономика пребывает в состоянии

тяжелого кризиса, и Парламенту необходимо одобрить предложенный план экономии. Вице-президент Еврокомиссии О.Рен поприветствовал

решение Правительства Италии, сообщив, что данный пакет мер должен помочь стране достичь бездефицитного бюджета к 2014 году.

Лидеры Франции и Германии Н.Саркози и А.Меркель в понедельник согласовали план ужесточения бюджетной дисциплины в Еврозоне, сообщает

Reuters. Планируется, что в скором времени будет изменено соглашение ЕС, Правительства тех стран Еврозоны, которые несмогли удержать дефициты

бюджетов под контролем, автомастически понесут наказаник.

В преддверии начинающегося в четверг саммита лидеров ЕС в Грецию приехал вице-президент США Дж.Байден. Перед встречей с преьмер-министром

страны Л.Пападимосом он сообщил, что США готовы помочь Греции, имеющей сложности из-за большого объема госдолга и жестких требований к

Афинам от МВФ и ЕС. При этом о какой именно помощи сказал Дж.Байден пока не уточняется.

Международное рейтинговое агентство Standard&Poor’s сегодня ночью поместило в список для пересмотра кредитные рейтинги 15 стран Еврозоны, в

том числе, Германии и Франции, обладающих высшей оценкой ААА. В течение следующих 90 дней их рейтинги могут быть понижены с 50-процентной

вероятностью. При этом S&P отмечает, что оно намерено как можно скорее завершить массовый пересмотр рейтингов, вероятно, что это будет

сделано сразу же после саммита лидеров ЕС. В список попали 15 и 17 стран зоны евро, за исключением Греции, рейтинг которой и так неуклонно

снижается, и Кипра, чья оценка подтверждена на уровне ВВВ с «негативным» прогнозом. Естественно, что поводом для подобного решения стал

неутихающий долговой кризис, но в том случае, если европейские лидеры на этой неделе договорятся о конкретных мерах по противостоянию ему,

вряд ли S&P решится на массовое снижение рейтингов – последствия подобного действия станут поистине катастрофическими. Германия и Франция

моментально отреагировали на сообщение S&P. В совместном их заявлении отмечается, что власти намерены принять все необходимые решения для

обеспечения стабильности в Еврозоне.

■ По сообщению Eurostat, объем розничных продаж в Еврозоне в октябре этого года увеличился на 0,4% в месячном выражении и сократился на те же

0,4% в годовом, тогда как аналитики ожидали роста показателя на 0,1% и падения на 0,8% соответственно. При этом в сентябре продажи в зоне евро

упали на 1,4% в годовом исчислении, а не на 1,5%, как сообщалось ранее. Европейская экономика по-прежнему испытывает на себе множество

трудностей, который вгоняют регион в рецессию. Объем розничных продаж с мая ушел в минус по сравнению с прошлогодними значениями, прежде

всего, из-за развития долговых проблем, и пока нельзя сказать, что ситуация здесь приходит в норму. В ноябре ЕЦБ снизил ставку, поэтому в этом

месяце европейская экономика получит стимул для развития, вполне возможно, что М.Драги решится на снижение процентных ставок и в ходе

заседания банка 8 декабря, но пока Европы пребывает в кризисе. Отметим, что сильнее всего упали розничные продажи в октябре в Испании (-6,8% в

годовом выражении) и Португалии (-9,7%), в Германии же, напротив, показатель немного вырос (на 1,4%).
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

6 декабря 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                  (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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