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В четверг торги на российском рынке акций открылись ростом цен основных ликвидных бумаг, чему способствовал умеренно позитивный 
внешний новостной фон: американские фондовые индексы в среду завершили торговую сессию существенным ростом котировок; на 
азиатских фондовых биржах доминировали позитивные настроения; промышленные металлы в четверг прибавляли в стоимости; 
дорожала нефть.  
 
С учетом сложившегося позитивного новостного фона, открытие торгов в России на положительной территории не стало сюрпризом для 
большинства игроков. При этом стоит отметить, что торговая сессия выдалась достаточно волатильной, однако покупателям все же 
удалось удержать рынок в ''зеленой'' зоне.  
 
Весомый вклад в удержание индекса ММВБ выше 1500 пунктов внесли акции Газпрома. Котировки ''газового гиганта'' в последнее время 
отставали от рынка, но 1 декабря корпорация получила возможность реабилитироваться. Основной рост котировок компании начался по 
итогам обсуждения бюджета на 2012г. и прогнозирования суммы в размере 200 млрд руб. на выплату дивидендов. Это вдвое больше 
показателя текущего года, а значит, в следующем году можно будет рассчитывать на удвоение дивидендов - до 8 руб. на акцию. На этих 
ожиданиях бумаги Газпрома подорожали на 3,42%.  
 
Остальные акции нефтегазовых компаний выглядели слабее акций Газпрома. Скорее всего, это было обусловлено снижением стоимости 
нефти Brent ниже отметки в 110 долл./барр. По итогам торгов, акции Роснефти подешевели на 0,9%, Транснефти - на 2,27%, НОВАТЭКа 
- на 0,25%, ЛУКОЙЛа - на 1,16%. Тот факт, что бумаги Лукойла который день торгуются ''хуже рынка'' связан с опасениями инвесторов в 
отношении стратегии развития компании на предстоящие годы. Нефтяная компания смещает приоритеты с генерации денежных потоков 
на инвестиции в новые проекты, призванные помочь прервать тренд на снижение объемов добычи ЛУКОЙЛа, а это наверняка повлияет 
на величину выплачиваемых дивидендов.  
 
Что касается банковского сектора, то акции Сбербанка в четверг показали довольно скромную динамику, прибавив в стоимости всего 
лишь 0,17%. В четверг котировки Сбербанка приблизились к отметке 90 руб./акция, но, встретив сильное сопротивление, "быки" 
отказались от дальнейших покупок, и спрос переместился на сравнительно дешевые акции ВТБ. По итогам торгов, бумаги ВТБ выбились 
в лидеры роста, подорожав на 2,02%.  
 
Металлургические компании в четверг показали разнонаправленную динамику изменения стоимости акций. Ростом котировок здесь 
отметились ГМК Норильский никель (+1,51%), Мечел (+0,94%) и ММК (+4,44%). В то же время, продолжили дешеветь акции Северстали (-
4,47%) - инвесторам не понравилась сложная схема выделения активов золотодобывающего бизнеса. На негативной территории 
завершили торги и акции НЛМК (-0,16%), после того, как компания отчиталась о слабых результатах деятельности за III квартал текущего 
года.  
 
Если говорить о дальнейшем развитии ситуации на российском фондовом рынке, то большинство игроков на данный момент настроены 
оптимистично и склонны игнорировать негативные новости, концентрируясь на ожиданиях стабилизации ситуации. В прошлом году 
волна роста также началась 30 ноября и безостановочно длилась до 7 декабря. За шесть сессий роста в 2010г. индекс ММВБ прибавил 
более 9% и поднялся от отметки 1560 пунктов до 1700 пунктов.  
 
Не исключено, что в конце 2011г. также пройдет рождественское ралли; в связи с чем открытие "коротких" позиций сейчас является 
достаточно рискованным делом. В случае закрепления рынка выше отметки в 1500 пунктов, целью по индексу ММВБ является уровень в 
1560 пунктов - посткоррекционный максимум.  
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Если попытаться проанализировать график индекса ММВБ с точки зрения технического анализа, то индекс ММВБ находится вблизи 
круглого уровня в 1500 пунктов. Торговая сессия завершилась свечой "додж". Сигналов на продажу пока не получено, поэтому оптимисты 
могут попробовать дождаться продолжения предвыборного ралли до отметки 1550 пунктов, у которой была отбита атака "быков" 
месяцем ранее. Инвесторам, не склонным к риску, рекомендуется зафиксировать накопленную прибыль и понаблюдать за рынком со 
стороны, а затем присоединиться к одной из победивших сторон - к покупателям или продавцам.  
 
В пятницу внешний новостной фон является нейтральным. Открытие российского фондового рынка ожидается вблизи уровней закрытия 
предыдущего торгового дня.  
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