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ЧЕТВЕРГ

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно позитивный. Мировые фондовые рынки продемон-

стрировали мощное ралли после принятия совместных мер по предоставлению лик-

видности 6 центробанками. Американские индексы выросли на 4,2-4,3%, в Азии рост 

колеблется в диапазоне 2,2-5,9%. При этом цены на нефть продолжают находиться на 

уровне $110,8 за баррель Brent, фьючерс на S&P корректируется на 0,1%. Учитывая, что 

значительная часть позитива отыграна вчера, мы ожидаем открытия рынка умерен-

ным ростом – в рамках 1% по индексу ММВБ. После преодоления отметки 1500 пунктов 

«быки» нацелены на уровень 1560 пунктов. Сегодня в течение российской сессии выйдут 

еженедельные данные по рынку труда США, после закрытия – статистика по деловой 

активности и расходам на строительство. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Российские биржевые индексы в среду продемонстрировали 

восходящую динамику. Причиной позитивных настроений участников 

рынков стало решение Народного банка Китая снизить норму обя-

зательных банковских резервов на 50 б. п. с 5 декабря. Также благо-

приятное отразились на ход торгов новости о том, что ФРС, ЕЦБ, а 

также ЦБ Канады, Великобритании, Японии и Швейцарии договори-

лись понизить процентные ставки по долларовым свопам на 50 б.п. 

и продлить действия соглашений о свопах до 1 февраля 2013 года. 

Повлиять на оптимистичный настрой игроков не смогла даже сме-

шанная макростатистика из США. По итогам дня индекс ММВБ укре-

пился на 3,1%. 

Вновь в лидерах рынка оказался финансовый сектор. Сбербанк от-

читался о росте чистой прибыли за 9 месяцев по МСФО в 2,3 раза 

- до 255,8 млрд руб., а доля неработающих кредитов сократилась с 

7,3% до 6,1%. Капитализация Сбербанка выросла на 6% и вышла на 

максимум за 3,5 месяца. Акции ВТБ также значительно прибавили в 

цене – 5,3%. 

Спросом пользовались также представители металлургического сек-

тора.  Акции НорНикеля выросли на 3,8% после того, как стало понят-

но что иск главы Русала вряд ли будет иметь серьезные последствия.  

Исключением стали бумаги Северстали, подешевевшие на 5% после 

официального объявления о выделении золотодобывающих активов в 

отдельную компанию.
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Скоординированные действия центральных банков по предо-

ставлению ликвидности вселили оптимизм в инвесторов, и ведущие 

индексы продемонстрировали мощное ралли. Dow Jones и Nasdaq 

подскочили на 4,2% каждый, S&P500 вырос на 4,3%. 

ФРС совместно с ЕЦБ, Банком Англии, а также центробанками Ка-

нады, Японии и Швейцарии договорились о снижении ставки по дол-

ларовым свопам с целью обеспечить ликвидностью банки, прежде 

всего, европейские. Это первый опыт столь масштабного взаимо-

действия регуляторов с 2008 года. Эксперты полагают, что такая 

мера не решит все проблемы Европы, однако позволит выиграть 

время для принятия взвешенных решений. Представитель ЕЦБ Отто 

Рен заявил министрам финансов, что если в течение 10 дней не бу-

дут предприняты меры, еврозону ждет распад. Накануне Банк Ки-

тая также внес свою лепту в позитив, снизив резервные требования 

для банков. Порадовала и макростатистика. Согласно данным ADP, 

в ноябре в частном секторе было создано 206 тыс. рабочих мест. 

Рынок ожидал показателя на уровне 125 тыс. Кроме того, показатель 

предыдущего месяца был пересмотрен с повышением. Это внушает 

оптимизм перед большим пятничным отчетом по безработице. Ин-

декс производственной активности в Чикаго вырос с 58,4 до 62,6 

пунктов вместо ожидаемого снижения до 57,5 пунктов. Индикатор 

незавершенных сделок по продажам домов увеличился на 10,4%.

На таких новостях все 30 компаний индекса Dow и все секторы про-

демонстрировали положительную динамику. 
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Фьючерс на  S&P в минусе

Рост 

- Фьючерс на РТС подорожал в ве-

чернюю сессию

- Цены на нефть высоки

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

1556.125 1243.20 110.79 8605.83 1499.62

0.81% -0.23% 0.24% 2.03% 0.09%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

Холдинг МРСК, начавший раз-

мещение допвыпуска обыкновенных 

акций объемом 5,4 млрд руб. по 3,08 

руб. за акцию, оказался в аутсайде-

рах. Таким образом доли акционеров 

будут размыты. Капитализация хол-

динга снизилась на 1,7%. 

Мечел

ФСК ЕЭС

Сбербанк

Сбербанк п

ВТБ 

ОГК-3

Аэрофлот

ИнтерРАО

ХолМРСК 

СевСт

7.51%

3.68%

2.93%

2.75%

2.22%

-1.95%

-2.43%

-3.24%

-4.78%

-7.69%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 25.11.2011

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.

Зенит — Доходный О А Р RUR 50057.65 722.75 0.30% -2.10% -1.49% -11.75% -19.91% -13.23% 324.14%

Зенит — Доходный II О А Р RUR 7011.94 353.40 0.27% -1.51% 0.47% -8.97% -16.80% -11.03% 559.38%

Зенит — Перспективный О А Р RUR 5157.27 105.44 0.25% -1.82% -0.12% -10.67% -19.16% -11.08% 449.77%

Славянский кредит — 

Славянский
О А Р RUR 44375.46 9.45 0.15% -1.87% 2.39% 1.17% -0.49% 1.60% 181.63%

Центр-инвест — Первый О А Р RUR 154.26 40.28 0.13% -3.52% -4.26% -3.27% -14.04% -10.30% 77.66%

Центр-инвест — Второй О О Р RUR 1565.19 18.26 0.11% 0.14% 0.79% -0.92% -0.17% 4.60% 66.38%

Кросс — Сбалансированный О А Р RUR 46787.02 2.49 0.10% -0.03% 3.05% -13.72% -20.17% -13.96% 277.09%

Кросс — Консервативный О А Р RUR 107836.84 28.18 0.10% 0.00% 1.12% -21.20% -17.98% -14.06% 274.35%

Абсолют — Доверие О С Р RUR 2153.83 409.28 0.10% -0.18% 1.37% -7.81% 1.77% 6.88% 125.36%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

энергоресурсы
О А Р RUR 760675.06 5.50 0.07% -2.92% -6.13% 7.29% -5.94% -5.98% 65.54%

Петрокоммерц — 1 О С Р RUR 1746.97 196.93 0.03% -0.77% -0.44% 0.53% -0.60% -6.96% 34.33%

Абсолют — Доходный О О Р RUR 1948.20 324.91 0.03% 0.36% 1.13% -0.10% 1.32% 6.57% 63.30%

Петрокоммерц — Облигации О О Р RUR 712.78 0.29 0.02% -0.98% -4.05% -11.45% -13.93% -17.53% -24.43%

Абсолют — Тактика О А Р RUR 839.83 55.19 0.01% -3.89% 1.77% -3.03% -14.29% -32.16% -11.96%

Петрокоммерц — 3 О С Р RUR 1138.07 44.40 0.00% -1.13% -0.58% 0.74% 0.29% -6.07% 30.05%

Банк на Красных Воротах — 

Универсальный*
О С Р RUR 14413.61 47.55 0.00% 0.00% 0.00% -0.97% -8.53% -13.97% 111.53%

Газпромбанк — Агрессивный* О А Р RUR 19571.11 402.73 0.00% -3.91% -1.54% 0.72% -6.30% -4.35% 151.76%

Газпромбанк — Консервативный* И О Р RUR 5040.90 47.73 0.00% -1.06% -0.05% 0.94% 1.06% -26.33% 3.20%

Газпромбанк — Страховые 

резервы*
И О Р RUR 11268.20 2.27 0.00% -1.32% -1.81% 14.95% 126.77% 118.31% 279.17%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1158.27 0.30 0.00% 0.00% 0.00% -0.11% -0.49% 1.12% 36.09%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 671.21 85.02 0.00% 0.00% 0.00% 0.28% -1.13% 2.98% 141.46%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1221.16 6.72 0.00% 0.00% 0.00% 0.14% -3.56% -14.12% 72.11%

М2М Прайвет Банк — 

Сбалансированный*
О С Р RUR 4335.61 180.46 0.00% -0.59% -0.57% -7.22% -9.79% -4.62%

М2М Прайвет Банк — 

Стабильный*
О О Р RUR 12629.93 70.64 0.00% 0.24% 0.67% 0.83% 1.68% 7.78%

М2М Прайвет Банк — 

Эффективный*
О А Р RUR 4705.06 330.87 0.00% -1.44% -1.76% -11.40% -16.14% -14.78%

М2М Прайвет Банк — 

Перспективные инвестиции*
О Т Г RUR 9694.11 61.46 0.00% -2.73% -3.51% -10.71%

М2М Прайвет Банк — 

Агрессивный*
О И Р RUR 4085.84 24.52 0.00% -4.89% -3.02% -0.88%

Татфондбанк — Фонд российских 

акций
О А Р RUR 1066.48 22.43 0.00% -1.56% -7.88% -1.53% -7.21% 2.88% 139.93%

Петрокоммерц — 2 О С Р RUR 2633.46 593.77 -0.01% -0.80% -0.17% 0.91% 0.06% -4.92% 44.41%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1432.09 9.38 -0.01% -1.49% -8.02% -2.17% -8.44% 2.91% 203.00%

Татфондбанк — Фонд 

стабильного дохода
О О Р RUR 1654.66 8.92 -0.02% 0.03% 1.27% 1.41% 2.06% 6.29% 48.60%

Зенит — Тихая гавань О О Р RUR 58147.36 202.71 -0.08% -0.41% 1.36% -0.23% -0.77% 2.78% 79.64%

Петрокоммерц — Корпоративный О С Р RUR 486.31 2.68 -0.10% -1.68% -0.74% -1.00% -4.19% -8.11% -1.35%

Петрокоммерц — Акции О А Р RUR 541.17 51.00 -0.10% -3.63% -1.92% 0.16% -4.91% -7.21% 82.75%

Зенит — Валютный О А Г USD 976.41 139.43 -0.20% -1.76% 7.93% 1.53% 2.98% 0.64% 167.81%

Зенит — Основа капитала О А Р RUR 2186.25 84.98 -0.25% -2.19% -2.07% -11.80% -17.86% -7.95%

Абсолют — Перспектива О И Р RUR 1168.49 52.79 -0.38% -5.16% -0.50% -2.44% -6.63% -7.41% 121.49%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

российские акции
О А Р RUR 1378.39 22.79 -0.65% -4.41% -7.17% -2.11% -10.20% -11.77% 165.12%

Зенит — Вечные ценности О Т Г RUR 53424.98 467.32 -0.95% -4.88% -2.18% -19.03% -9.55% -7.43% 100.00%

Славянский кредит — Хедж-фонд О А Р RUR 7603.48 69.07 -2.34% -1.03% -3.76% 2.66% 8.84% 27.35% 77.41%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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