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Внешний новостной фон, сформировавшийся к утру среды, можно было считать нейтральным: американские фондовые индексы 
завершили торговую сессию разнонаправленным движением котировок; фьючерсы на индексы США в среду утром демонстрировали 
небольшое снижение; на азиатских фондовых биржах доминировали пессимистичные настроения; преимущественно теряли в стоимости 
промышленные металлы; дешевела нефть.  
 
Что же касается российского рынка акций, то после положительного открытия активность покупателей стала снижаться. Однако 
продавцы ''правили бал'' недолго, и через некоторое время инициативу вновь перехватили "быки".  
 
Основным драйвером роста рынка в среду стала информация о решении ЦБ Китая сократить резервные требования к банкам на 50 
базисных пунктов. Китайская макроэкономическая статистика в последние месяцы стабильно расстраивала инвесторов явным 
подтверждением замедления экономики, и вот регулятор решился-таки пойти на послабления.  
 
Другим позитивным фактором стала новость о том, что ведущие мировые центробанки объявили о новых скоординированных мерах 
поддержки финансового сектора, среди которых введение временных двухсторонних свопов для предоставления ликвидности в любой 
валюте.  
 
На этих новостях стали наблюдаться активные покупки акций практически всех секторов рынка.  
 
Если говорить о банковском секторе, то следует напомнить, что в среду Сбербанк опубликовал результаты за III квартал 2011г. по 
МСФО. Показатели оказались немного лучше прогнозов рынка. По итогам 9 месяцев чистая прибыль банка достигла 256 млрд руб., 
рентабельность капитала составила 31,5%. В III квартале чистая процентная маржа увеличилась до 6,7% по сравнению с 6,5% во II 
квартале. По итогам торгов, обыкновенные акции Сбербанка прибавили в стоимости 6,02%, привилегированные - 5,84%, бумаги ВТБ 
подорожали на 5,31%.  
 
Акции нефтегазового сектора также поддержали позитивную динамику рынка: бумаги Сургутнефтегаза подорожали на 5,16%, ЛУКОЙЛа - 
на 1,2%, Роснефти - на 3,19%, Татнефти - на 4,97%, Газпрома - на 3,15%, НОВАТЭКа - на 1,45%. ''Префы'' Транснефти прибавили в 
стоимости 2,53%, бумаги Газпром нефти выросли в цене на 2,7%.  
 
Что касается металлургического сектора, то стало известно, что на ближайшем заседании совета директоров Северстали, которое 
состоится 6 декабря, будет обсуждаться вопрос выделения золотодобывающих активов в отдельную компанию. В первой половине дня 
было сообщено о планах выделить золотодобывающую Nord Gold в отдельную компанию вызвало резкое снижение котировок 
Северстали. В свое время планы выделить золотодобывающий сегмент способствовали росту капитализации стальной компании, но 
теперь инвесторы  
предпочли зафиксировали накопленную прибыль.В итоге бумаги Северстали завершили торговую сессию снижением котировок на 
4,58%. Остальные представители данного сектора показали следующую динамику изменения котировок: акции НЛМК подорожали на 
4,93%, ММК - на 3,03%, бумаги Норникеля прибавили в стоимости 3,78%.  
 
Акции телекоммуникационного сектора в среду торговались в русле общего повышательного движения: обыкновенные акции 
Ростелекома подорожали на 1,67%, привилегированные – не изменились в стоимости, бумаги МТС подорожали на 3,06%.  
 
В бумагах энергетического сектора не наблюдалось единой динамики изменения котировок: акции РусГидро подорожали на 4,96%, 
бумаги ФСК ЕЭС прибавили в стоимости 6,77%. Вместе с тем, акции Интер РАО подешевели на 0,15%, бумаги Холдинга МРСК потеряли 
в стоимости 1,69%. В среду Холдинг МРСК начал размещение допвыпуска обыкновенных акций объемом 5,444 млрд руб. по цене 3,08 
руб./акция, в связи с чем могут быть размыты доли миноритарных акционеров.  
 
Как и ожидалось, рост рынка получил свое продолжение, индекс ММВБ на значительно улучшившемся новостном фоне вышел к 1500 
пунктам. При этом стоит отметить, что "быки" в последние дни неплохо поработали, -рост индекса с 25 ноября составил порядка 10%. 
Сейчас рынки могут взять паузу в реализации масштабных стратегий, ожидая публикацию в четверг индексов деловой активности в 
промышленности Китая и США. Вполне возможно, что эти данные также могут повлиять на характер торговли на ближайшие месяцы. 
При этом Китай вполне может преподнести неприятные сюрпризы.  
 
Если волна поступающего на рынки позитива продолжится, то не исключено, что к концу года российский фондовый рынок сможет 
достичь уровней порядка 1690 пунктов по индексу РТС, т.е. повыситься от текущих уровней еще примерно на 10%.  
 
В четверг внешний новостной фон будет способствовать позитивному открытию российского фондового рынка. Ожидается, что величина 
утреннего ''гэпа'' вверх составит порядка 0,5-1%.  
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