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ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НЕФТИ 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ 
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ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ 
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:  

28.11 – Продажи домов на первичном рынке (США). 

29.11 – Индекс потребительского доверия (США). 

30.11 – Прирост рабочих мест, рассчитываемый ADP (США). 

01.12 – Индексы PMI и ISM промышленного сектора крупнейших 
экономик мира. 

02.12 – Данные по безработице в ноябре (США). 

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

Неделя с 21 по 25 ноября прошла относительно спокойно из-за Дня 
благодарения в США. Основные события прошедшей недели: 
дебаты вокруг госдолга в США, спекуляции вокруг возможного 
понижения рейтинга Франции, а правительство Германии не смогло 
в полном объеме разместить свои долговые бумаги. На этом фоне 
доходности по суверенным облигациям в Европе обновили 
максимумы, что привело к распродажам на рынках акций (в итоге 
индекс ММВБ потерял около 100 пунктов). 

В лидерах роста на этой недели – акции Транснефти (8%), Акрон 
(около 8%), МТС (+6%), а в аутсайдерах – Мечел (–10%). 

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ 

На следующей неделе в США выйдет очередной блок 
макроэкономической статистики. Здесь основное внимание 
участников торгов будет обращено на ISM manufacturing index и 
данные о состоянии рынка труда. Ну а в Европе тем временем 
продолжают обновлять максимумы доходности по суверенным 
облигациям. Не стали исключением и российские долговые бумаги. 
Тем не менее, несмотря на достаточно существенные 
краткосрочные риски, в долгосрочном плане отечественные акции 
выглядят достаточно привлекательно. 

ИДЕИ 

Одна из наших идей – акции ТГК-1. Сейчас они торгуются с 
существенным дисконтом по финансовым мультипликаторам к 
аналогам, а соотношение риск/доходность – лучшее в секторе, на 
наш взгляд. 
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БУМАГИ ИНДЕКСЫ

ВТБ -8.9% Финансы -4.8%

Русал -11.6% Энергет ика -3.0%

Телекомы 4.0%

Распадская -8.8% Транспорт 3.1%

Индекс ММВБ -3.4% Индекс ММВБ -3.4%

Транснефт ь 8.4% Мет ал. и горнодоб. -4.8%

МТС 6.0% Нефт ь и газ -3.3%

Рост елеком 2.1%


