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Сегодня, на наш взгляд, оптимизм не покинет биржи, но коррекция не

даст развернуться продолжению роста. Тем не менее, и для падения

пока предпосылок нет, пусть каких-то реальных продвижений в

разрешении проблем мировой экономики пока не видно.
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■ Д.Медведев: приватизация будет продолжена 
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■ ОЭСР снизила прогнозы роста ВВП России в 2011 и 2012 годах
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55.38 п. -0.2 п.MICEX

■ В ходе визита в Екатеринбург Президент России Д.Медведев заявил, что государство будет уходить от избыточного присутствия в экономике, и

программа приватизации госактивов будет продолжена, сообщает РИА «Новости». Президент напомнил, что от продажи пакетов акций в различных

структурах Россия получит порядка 40 млрд. долл., но вместе с тем этот процесс развязывает экономику». Напомним, что из-за турбулентности на

финансовых рынках масштабная приватизация была неофицально временно приостановлена.

■ Заместитель Министра финансов России С.Шаталов сообщил, что отечественные власти в настоящий момент рассматривают возможность изменения

налогового режима шельфовых нефтегазовых проектов, передает Reuters. Связано это, по его словам, с высокими затратами подобных разработок,

особенно в Арктике, и, возможно, государство будет поддерживать компании, осуществляющие данные проекты, путем налогообложения прибыли, а

не добычи. Отметим, что сейчас в России активно разрабатываются два участка на арктическом шельфе – «Роснефть» вместе с американской

ExxonMobil осваивают участок в Карском море, а «Газпром» совместно со французской Total – Штокманское газовое месторождение в Баренцевом

море. Естественно, что новые налоговые меры благоприятно бы отразились на их финансовых показателях. Кроме того, в российских водах нефть и газ

добываются в Балтийском и Каспийском морях, а также у берегов Сахалина.

■ Организация экономического сотрудничества и развития в опубликованном вчера докладе понизила прогнозы роста российской экономики в

ближайшие годы. Ожидается, что ВВП России вырастет в 2011 году на 4%, тогда как ранее ОЭСР прогнозировала его увеличение на 4,9%, а в 2012 году –

на 4,1% против ранее называвшихся 4,5%. Поводом для этого решения стала ситуация в мировой экономике, которая провоцирует риски падения цен

на нефть и ускорения оттока капитала из страны. Эксперты ОЭСР рекомендуют российским властям законодательно ограничить ежегодные темпы

повышения объемов госрасходов, снижать процентные ставки и улучшать условия для привлечения инвестиций из-за рубежа. В 2014 году организация

прогнозирует увеличение российской экономики на 4,1%. Напомним, что Правительство России, согласно последним прогнозам, ждет роста ВВП

страны на 4,1% в 2011 году и на 3,7% в 2012 году. 

Российский фондовый рынок пережил вчера свой наибольший роста за последние два месяца. Изголодавшиеся по покупкам инвесторы с самого утра

на фоне общемировой волны оптимизма принялись скупать акции, все-таки уже очень давно мы не видели столь бесшабашного подъема, зато

падений за это время было хоть отбавляй. Охватившая рынок эйфория связана со слухами из Европы, где, как говорят, Италия может получить

экстренный кредит от МВФ, а власти региона договорились по поводу увеличения объемов EFSF. Добавили позитива и вести из США, американская

экономика постепенно приходит в норму. В то же время, пока проблемы мировой экономики никуда не делись, так что переоценивать вчерашний

подъем не следует, пусть индикаторы и завершили понедельник в солидном плюсе.

По итогам торгов индекс ММВБ вырос на 3,93% до 1466,22 пунктов, индекс РТС прибавил 4,39%, составив на закрытие 1475,25 пунктов. Лидерами

роста стали в понедельник бумаги «Сбербанка» (+6,04%) и «ВТБ» (+3,94%). Уверенно дорожали вчера акции представителей нефтегазового сектора –

«Газпрома» (+3,97%), «Роснефти» (+5,51%), «ЛУКОЙЛа» (+4,54%), «Сургутнефтегаза» (+4,98%) и «Татнефти» (+7,24%). 

Сегодня, на наш взгляд, оптимизм не покинет биржи, но коррекция не даст развернуться продолжению роста. Тем не менее, и для падения пока

предпосылок нет, пусть каких-то реальных продвижений в разрешении проблем мировой экономики пока не видно.

В России
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291.23 п. 296 п.

В понедельник на ведущих фондовых площадках планеты безраздельно властвовал оптимизм, инвесторы на фоне позитивных слухов и ожиданий весь

день думали лишь о покупках, а не об окруживших мировую экономику проблемах, и индексы и котировки весь день неуклонно шли вверх. Поводом

для радости стала публикация газеты La Stampa, которая со ссылкой на анонимные источники сообщила о том, что МВФ вовсю готовит экстренный

кредит для Италии. Фонд почти сразу же опроверг данную информацию, но дыма без огня, как говорится, не бывает, а подобный кредит

поспособствовал бы разрешению долгового кризиса. Также обрадовали инвесторов вести из Греции, где оппозиция дала письменные гарантии

выполнения мер по строгой экономии, и Бельгии. Европейские индексы FTSE (+2,87%), DAX (+4,6%) и CAC (+5,46%) весь день провели в солидном

плюсе. Тем не менее, пока долговой кризис еще далек от разрешения, доходность итальянских 10-летних облигаций падала с утра но к вечеру снова

пошла вверх, завершив день на отметке в 7,316%.

Американские индикаторы Dow Jones (+2,59%), S&P (+2,92%) и NASDAQ (+3,52%) также стремительно повышались на фоне общемирового оптимизма. К

тому же, постепенно приходит в норму и американская экономика, что подтверждают прогнозы ОЭСР и данные о резком росте продаж в США в

«черную пятницу». Лидерами роста на западных биржах стали акции банков, подорожавшие на 5-10%.

Бразильский BOVESPA (+2,05%) шел вверх вчера вместе остальным миром и ценами на сырьевом рынке. Азиатские индикаторы, невзирая на

противоречивую статистику из Японии, где в октябре резко выросли безработица и розничные продажи, преимущественно закрепились сегодня в

«зеленой зоне».

■ Долговой кризис в Еврозоне продолжается, вчера главной темой для обсуждений на рынке стали слухи о том, что МВФ уже готовит экстренный

кредит для Италии объемом от 400 до 600 млрд. евро при ставке в 4-5% годовых. Инвесторы видят в этом спасение не только для страны, но и для всей

Еврозоны, но в понедельник подобные переговоры опроверг МВФ, передает Reuters. Представитель фонда в ответ на запросы СМИ сообщил, что

никаких переговоров по помощи Италии в настоящий момент не ведется. Тем временем, Рим разместил вчера 12-летние облигации общим объемом в

567 млн. евро при запланированных 750 млн. Средняя доходность по бумагам составила 7,3% против 2,19% на предыдущем аукционе подобных

бондов в марте прошлого года. Отметим, что сегодня итальянский Минфин разместит облигации на 8 млрд. евро.

■ Международное рейтинговое агентство Fitch в понедельник понизило прогноз по кредитному рейтингу США со «стабильного» до «негативного», но

оставило его на высшем уровне «ААА», несмотря на неудавшиеся переговоры республиканцев и демократов по поводу сокращения дефицита

бюджета страны. В заявлении агентства говорится, что данный прогноз отражает снижение уверенности Fitch в принятии в США своевременных

бюджетных мер, а вероятность снижения рейтинга страны в ближайшие два года – немногим выше 50%. Напомним, что Moody’s еще весной снизила

прогноз по американскому рейтингу до «негативного», а S&P в начале августа и вовсе понизило оценку.

В то же время, Bloobmerg со ссылкой на источники в ФРС сообщает о том, что Федрезерв уже на следующей неделе может объявить о запуске новой

программы по стимулированию экономики. Она, как и введенная ранее «Операция Твист», будет предполагать выкуп облигаций на рынке, но не

государственных, а ипотечных.

■ Организация экономического сотрудничества и развития в опубликованном вчера докладе понизило прогноз роста ВВП в ближайшие годы не только

для России, сообщение о чем можно прочитать на предыдущей странице нашего обзора, но и для Еврозоны. Прогноз на 2011 год оставлен без

изменений – ОЭСР ждет увеличения экономики региона на 1,6%, но ожидания на 2012 и 2013 годы были понижены с 0,3% и 1,5% до 0,2% и 1,4%

соответственно. Эксперты организации отмечают губительное влияние долгового кризиса на экономику Европы, чье восстановление после обострения

проблем остановилось. При этом ОЭСР подчеркивает, что меры, принятые европейскими лидерами в конце октября, не смогли восстановить доверие

рынков к региону, а в ближайшие годы объем госдолгов стран Еврозоны будет лишь расти. Ждет ОЭСР и замедления темпов роста ВВП Китая – с 9,3% в

нынешнем году до 8,5% в следующем. 

ОЭСР неожиданно улучшила свои ожидания для ВВП США. Прогноз на 2011 год оставлен без изменений, ожидается рост американской экономики на

1,7%, в 2012 году она вырастет на 2%, тогда как ранее говорилось об увеличении на 1,8%, а в 2013 году – на 2,5% при предыдущем прогнозе в 2,2%. По

мнению ОЭСР, рост экономики США по-прежнему сдерживает внутренний спрос, но доверие потребителей постепенно растет, а монетарная политика

поспособствует его ускорению. Улучшила прогноз на 2011 год ОЭСР для ВВП Японии, он из-за мартовской катастрофы сократится всего на 0,3% при

ранее ожидавшемся падении на 0,9%, а уже со следующего года японская экономика начнет восстанавливаться быстрыми темпами. 
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бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

29 ноября 2011 г.
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