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Европейские индексы в пятницу росли в рамках коррекции,

американские индикаторы без активности на биржах понемногу

снижались. На выходных пришли оптимистичные слухи – МВФ может

предоставить Италии кредит. Азиатские индексы сегодня идут вверх,

дорожает с утра и нефть.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, рост на российском фондовом рынке

продолжится, по итогам понедельника индекс ММВБ может закрепиться

выше рубежа в 1430 пунктов. Слухи о возможной помощи МВФ Италии

вместе с растущими ценами на нефть станут поводом для покупок.

В РОССИИ:

■ ЦБ не изменил ставку рефинансирования

■ "ЛУКОЙЛ" сократил прибыль в III квартале, но намерен побить рекорд

по итогам 2011 года

В МИРЕ:

■ Ситуация в Европе накалена до предела. Доходности итальянскиъх

облигаций выросли вдвое, но Рим может получить помощь от МВФ. S&P

снижает рейтинг Бельгии, Испания готова к обращению к ЕС и МВФ,

Греция направляет письменные гарантии приверженности бюджетной

экономии
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■ Совет директоров Центрального банка России по итогам состоявшегося в пятницу заседания принял решение оставить без изменения величину

ставки рефинансирования и процентных ставок по операциям ЦБ, свидетельствуют материалы Центробанка. ЦБ отметил снижение инфляционных

рисков и укрепление курса рубля в октябре, но предупредил о возможных рисках для устойчивого экономического роста из-за неопределенной

внешнеэкономической ситуации.

Напомним, что в этом году российский Центробанк дважды повышал ставку рефинансирования с минимального в истории уровня 7,75%, и именно

после последнего увеличения, состоявшегося в начале мая, темпы роста инфляции в стране пошли вниз. К концу ноября рост цен в годовом

выражении достиг желаемых Правительством 7%, поэтому в следующем году при благоприятной внешнеэкономической конъюнктуре возможно

понижение ставки.

■ Крупнейший частный нефтедобытчик России ОАО «ЛУКОЙЛ» опубликовал в пятницу отчетность по US GAAP итогам III квартала текущего года. Чистая

прибыль компании составила в отчетном периоде 2,24 млрд. долл., что на 20,6% меньше значения, зафиксированного в аналогичном периоде

прошлого года. «ЛУКОЙЛ» объясняет снижение показателя падением курса рубля и ростом расходов по налогу на прибыль. При этом выручка

концерна увеличилась в третьей четверти года на 30,3%, достигнув 34,56 млрд. долл. ЗА первые 9 месяцев текущего года прибыль «ЛУКОЙЛа»,

несмотря на не самые удачные результаты в III квартале, выросла на 32% до 9 млрд. долл., выручка – на 30% до 99,101 млрд. долл. Отметим, что

среднесуточная добыча нефти «ЛУКОЙЛом» сократилась в январе-октябре на 4,7%, но уже со следующего года менеджмент компании намерен

наращивать объемы производства.

Вице-президент «ЛУКОЙЛа» Л.Федун, комментируя результаты компании, заявил, что концерн намерен получить в 2011 году рекордную чистую

прибыль. Отметим, что максимальную годовую прибыль «ЛУКОЙЛ» зафиксировал по итогам 2007 года, когда она составила 9,511 млрд. долл. Также г-

н Федун сообщил, что пока он не может сказать, превысят ли дивиденды компании за 2011 год минимальный порог в 15% от чистой прибыли, так как,

по его словам, в ближайшие года «ЛУКОЙЛу» предстоят значительные инвестиции.

Практически всю пятницу российский фондовый рынок формально провел в «красной зоне», снижаясь под давлением негатива из Европы и падения

цен на нефть, но, как мы говорили, из-за новых правил на ММВБ и образовавшейся после их введения путаницы в реальности движение индексов не

соответствовало происходящему. В послеторговую пятиминутку в четверг большая часть «фишек» рухнула на 3-5%, а расчет индексов уже был

остановлен, поэтому на самом деле в пятницу индикаторы уверенно двигались вверх вместе с большей частью наиболее ликвидных акций. Впрочем, к

вечеру покупки окончательно вернулись на отечественные биржи на фоне вестей из Греции, невзирая на откровенно низкие для последнего времени

цены на «черное золото», а индексы уже и номинально вышли в плюс.

По итогам пятницы индекс ММВБ вырос на 1,3% до 1410,84 пунктов, индекс РТС прибавил 0,74%, составив на закрытие 1413,18 пунктов. Безудержно

росли в последний рабочий день минувшей недели большинство «фишек» - акции «Газпрома» (+2,3%), «Роснефти» (+3,67%), «ЛУКОЙЛа» (+4,71%),

«Транснефти» (+7,17%), «Сбербанка» (+6,03%) и «Норильского Никеля» (+3,23%). В то же время, «второй эшелон» неуклонно шел вниз, все-таки до

стабильности на рынке сейчас по-прежнему далеко.

Сегодня, на наш взгляд, рост на российском фондовом рынке продолжится, по итогам понедельника индекс ММВБ может закрепиться выше рубежа в

1430 пунктов. Слухи о возможной помощи МВФ Италии вместе с растущими ценами на нефть станут поводом для покупок.
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В минувшую пятницу на европейских биржах наконец-то состоялась уже давно назревшая коррекция, падение продолжалось более недели, и,

несмотря на новые негативные вести с долгового фронта, индексы FTSE (+0,72%), DAX (+1,19%) и CAC (+1,23%) практически весь день провели в

«зеленой зоне». Тем временем, тучи над Старым Светом продолжают сгущаться. Италия провела крайне неудачный аукцион по размещению

облигаций, что стало поводом для нового роста доходностей ее бондов, ставка по 10-летним бумагам на конец недели составила 7,422%, что не может

радовать. Позитива добавили в пятницу вести из Греции, где оппозиция согласилась дать письменные гарантии приверженности строгой экономии.

В США в пятницу был своеобразный «полувыходной» после Дня Благодарения, поэтому особой активности на американских биржах не наблюдалось, а

индексы Dow Jones (-0,23%), S&P (-0,27%) и NASDAQ (-0,75%) большую часть торгов дрейфовали в небольшом минусе под давлением

неопределенности в Европе. В то же время, экономика США, похоже, приходит в норму, как сообщает Национальная ассоциация розничной торговли

за год объем продаж в стране в «черную пятницу» и выходные после нее вырос на 16%.

Бразильский BOVESPA (-0,7%) в пятницу сдавал позиции вместе с американскими индикаторами и ценами на нефть. Азиатские индексы сегодня

закрепились в солидном плюсе, поводом для оптимизма стали слухи о возможной помощи Италии от МВФ.

■ Долговой кризис в Еврозоне продолжает свое развитие, в пятницу взоры инвесторов всего мира были обращены на Италию, где состоялось первое с

обострения проблем страны размещение облигаций, передает Reuters. Риму удалось привлечь запланированные 10 млрд. евро при продаже 2-летних

и 6-месячных бондов, при этом доходность первых выросла за месяц с 4,628% до 7,814%, а вторых – с 3,535% до 6,504%. Естественно, что столь

высокие ставки не могут не разочаровывать, Италия все ближе к долговому краху, и пока европейские власти не могут успокоить рынки, что лишь

усугубляет сложившуюся ситуацию. На сайте Правительства Италии было опубликовано сообщение по итогам состоявшейся встречи премьер-министра

страны М.Монти с главами Франции и Германии Н.Саркози и А.Меркель. Лидеры крупнейших стран Европы отмечают, что крах Италии станет концом

евро, но новое итальянское Правительство, по их словам, способно нормализовать обстановку. Уверенность в преодолении кризиса выразил и

Еврокомиссар О.Рен, который заявил, что Италия обладает всеми возможностями для этого, но Риму необходимо принять пакет реформ, который

позволит экономике снова расти.

Тем временем, на выходных телеканал France24 распространил слухи, гласящие, что МВФ уже подготовил экстренный кредит для Италии, объемом от

400 до 600 млрд. евро при ставке от 4% до 5% годовых. Сообщается, что данный заем снизит необходимость рефинансирования итальянских долгов и

даст Правительству «окно» в год-полтора для проведения необходимых реформ. Этот кредит, несомненно, выручил бы Италию, но он бы подорвал

доверие к финансовой системе страны, которое и сейчас находится далеко не на самом высоком уровне. Агентство Fitch в пятницу понизило рейтинги

сразу восьми итальянских банков, установив по всем из них «негативный» прогноз. Массовое снижение не затронуло крупнейшие банки страны, но

радовать этот факт не может.

В пятницу международное рейтинговое агентство S&P понизило рейтинг Бельгии с уровня «АА+» до «АА», сохранив его «негативный» прогноз.

Эксперты S&P отмечают рост рисков для бельгийской экономики из-за развития долгового кризиса в Европе и большого объема госдолга страны.

Пожалуй, Бельгия является наиболее вероятной следующей жертвой кризиса после стран PIIGS, обладая госдолгом в более чем 100% от ВВП и

пребывая в состоянии политической неопределенности.

В прошлое воскресенье в Испании состоялись парламентские выборы, убедительную победу на которых одержала оппозиционная Народная партия,

до конца года ее лидер М.Рахой займет пост премьер-министра и сформирует новое Правительство. Источники в партии сообщили Reuters, что ее

руководство во главе с Рахоем не исключает возможности обращения за финансовой помощью к ЕС и МВФ. Пока этот вариант является лишь одним из

рассматриваемых, Народная партия намерена тщательно изучить состояние Испании.

Представитель Еврокомиссии О.Бай объявил в пятницу, что председатель этого органа Ж.М.Баррозу получил письмо с гарантиями выполнения

кредитного соглашения со стороны греческой оппозиции. По его словам, на наступившей неделе Еврогруппа обсудит гарантии, и предоставление

очередного транша помощи Греции может быть разблокировано. Напомним, что «тройка» греческих кредиторов потребовала от нового Правительства

страны гарантий по выполнению мер бюджетной экономии, но оппозиция во главе с А.Самарасом долгое время отвергало идею подобного

письма.Министр финансов Греции Э.Венизелос заявил, что Афины не планируют принятие новых мер бюджетной экономии в 2011 и 2012 годах. По его

словам, Греция уже достаточно сократила объем госрасходов, и сейчас подобные меры не требуются.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

28 ноября 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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