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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.57 0.43%

Руб./EUR 42.02 -0.02%

Металлы Изменение

1Д
Алюминий, $/тонна 2016.0 1.2 %

Медь, $/тонна 7271.5 1.33%

Никель, $/тонна 17260.0 1.82%

Золото, $/унция 1706.7 1.24%

Платина, $/унция 1556.54 1.52%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 0.875 0.00%

ВТБ 0.002 -2.26%

ГМКНорНик 163 -0.73%

Газпром 5.23 -0.76%

Лукойл 51.95 -0.19%

НЛМК 2.073 -0.10%

ПолюсЗолото 45.22 -7.71%

РусГидро 0.036 -2.03%

Нефть Изменение

1Д
Brent., $/барр. 107.7 1.23%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1403.23 -0.7 %

MICEX 1410.84 1.29%

Dow Jones 11231.78 -0.23%

Nasdaq 24441.51 -0.75%

FTSE 100 5164.65 0.72%

DAX 5492.87 1.19%

S&P500 1158.67 -0.27%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

В пятницу торги на российском рынке 
акций завершились ростом ведущих индек-
сов. Индекс ММВБ прибавил 1,3% и достиг 
уровня 1410,8 пунктов. Индекс РТС закрыл-
ся ростом на 0,7%, полностью нивелиро-
ванным в течение вечерней сессии
...>>> стр. 2

Лукойл
Лукойл опубликовал отчетность за 9 месяцев 
2011 г., подготовленную в соответствии с US 
GAAP.   >>> стр. 3

ОГК-2 и ОГК-6
ОГК-2 и ОГК-6 снизили финансовые показатели 
по МСФО за 9 месяцев   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

В пятницу торги на российском рынке акций завершились ростом ведущих индексов. 
Индекс ММВБ прибавил 1,3% и достиг уровня 1410,8 пунктов. Индекс РТС закрылся 
ростом на 0,7%, полностью нивелированным в течение вечерней сессии. 
Европейские индексы в пятницу подросли, американские, напротив, упали на 0,23-
0,75%. Негативом для рынка стало известие о снижении агентством S&P суверен-
ного рейтинга Бельгии. При этом в США был укороченный торговый день, объем 
торгов в «черную пятницу» был минимальным с 26 ноября 2010 г. 
«Черная пятница» - первая пятница после Дня благодарения – день, в который 
традиционно стартует сезон рождественских распродаж. Рынок, в свою очередь, 
оценивает итоги первого дня сезона. В нынешнюю пятницу объем продаж составил 
$11,4 млрд., превысив прошлогодний показатель на 6,6%. Темпы роста розничных 
продаж в пятницу стали максимальными с 2007 г.
На это фоне быстрыми темпами растут в понедельник азиатские индексы. Пози-
тивные вести пришли и из Европы: МВФ рассматривает вопрос о предоставлении 
Италии кредитной линии объемом 400-600 млрд. евро под 4-5% годовых. Средства 
будут использоваться для рефинансирования существующих кредитов. Получение 
кредитной линии МВФ позволит Италии значительно сэкономить на заимствованиях 
под рефинансирование – на рынке средства стране удается привлечь по ставке 
близкой к 7%. 
Во вторник состоится встреча министров финансов стран Еврозоны, на которой, как 
ожидается, будут подписаны документы о путях усиления EFSF. Речь идет о запуске 
через EFSF механизмов гарантирования, создании возможностей для покупки фон-
дом облигаций, а также о правилах предоставления через этот механизм кредитов 
отдельным странам.
Нефть Brent торгуется в районе $107,7, прибавляя более 1,2%. Фьючерс на S&P 500 
дорожает более чем на 1,8%.  
Российский рынок акций откроется на положительной территории. Рост ведущих 
индексов в первую минуту торгов может превысить 1%. 
События на сегодня:
•  13:00 Еврозона: денежная масса М3
•  15:00 Великобритания: CBI индекс изменения объем розничных продаж
•  16:00 Германия: GfK индекс потребительского доверия в декабре
•  17:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Чикаго
•  19:00 США: продажи нового жилья в октябре

Сегодня хороший день для открытия длинных позиций – рынок будет расти, отыг-
рывая сразу ряд хороших новостей. Мы выделим в первую очередь акции финансо-
вых компаний. Кроме того, динамику лучше рынка способны продемонстрировать 
акции Соллерс, подписавшего меморандум о намерениях создания СП на Дальнем 
Востоке с японской Mazda.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Туймазин. з-д автобетон.

Ставропольэнергосбыт

центр международ. торговли, пр.

Самараэнерго

Удмуртская сбыт. комп., пр.

Ковровский МехЗд

Камчатскэнерго

РНТ

центр международ. торговли

Кировэнергосбыт

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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ФСК ЕЭС

МТС

ГМК Норильский никель

Сургутнефтегаз

Уралкалий

ВТБ

Сбербанк России, пр.

Сбербанк России

НОВАТЭК

Сургутнефтегаз, пр.

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 403 -0.7 %

Объем торгов РТС 361  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 826  млн. долл.
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Лукойл опубликовал отчетность за 9 месяцев 2011 г., 
подготовленную в соответствии с US GAAP. 

Чистая прибыль Лукойла в III кв. 2011 г. составила $2,2 млрд. против $2,818 млрд. за 
аналогичный период прошлого года. Прибыль за 9 месяцев составила $9 млрд., что 
на 32% больше прошлогоднего показателя. 

Показатель EBITDA вырос за 9 месяцев 2011 г. на 27,8% до $15,3 млрд. Выручка уве-
личилась на 29,9% и составила $99,1 млрд. 

Негативное влияние на чистую прибыль в III кв. оказали убытки от курсовых раз-
ниц, оцениваемые в $570 млн., а также списание расходов по бурению разведочных 
скважин. 
FCF за 9 месяцев 2011 г. составил $7,712 млрд. по сравнению с $6,96 за аналогичный 
период 2010 г. Общая сумма капзатрат составила $5,6 млрд. 

Суточная добыча углеводородов мощностями Лукойла снизилась на 4,7% и составила 
2,143 млн. б.н.э. Удельные расходы на добычу составили $4,74/б.н.э., увеличившись 
на 17,3%. Добыча нефти снизилась на 5,4% - до 1,847 млн. баррелей в сутки. Добыча 
товарного газа осталась на уровне января-сентября 2010 г. Объем переработки НПЗ 
группы сократился на 1,4%.

Лукойл

18 ноября 11:00 Германия: Индекс цен производителей за октябрь
18 ноября 19:00 США: Conference Board Индекс опережающих экономических индикаторов за октябрь

ОГК-2 и ОГК-6 снизили финансовые показатели по 
МСФО за 9 месяцев 

Подконтрольные Газпрому ОГК-2 ОГК-6 с 1 ноября слившиеся в объединенную ОГК-2, 
в пятницу последний раз отчитались по МСФО раздельно, показав за 9 месяцев 2011 
года негативную динамику по прибыли.
Согласно отчетности ОГК-2, компания снизила чистую прибыль по МСФО за январь-
сентябрь на 27,5% по сравнению с аналогичным периодом 2010 года - с 2,84 млрд 
рублей до 2,06 млрд рублей. Выручка ОГК-2 составила за 9 месяцев 2011 года 39,9 
млрд рублей, что на 14% превышает показатель годом ранее.
ОГК-6 по итогам 9 месяцев 2011 года получила чистый убыток по МСФО в размере 
248 млн рублей против прибыли за аналогичный период прошлого года на уровне 
856 млн рублей. Выручка ОГК-6 при этом выросла на 14% - с 34,2 млрд рублей до 
38,99 млрд рублей, на фоне увеличения выработки электроэнергии на 2,6%. 
Обе генкомпании увязывают рост выручки, в основном, с увеличением средневзве-
шенных тарифов и цен электроэнергии и мощности на оптовом энергорынке, а со-
кращение прибыли и убыток - с ростом операционных затрат. Так, у ОГК-2 операци-
онных затраты за 9 месяцев повысились на 18%, до 36,84 млрд рублей, у ОГК-6 - на 
19%, до 39,14 млрд рублей.
Как отмечают компании, основная часть операционных расходов пришлась на за-
купку топлива и электроэнергию (мощность): ОГК-6 на эти цели потратила 26 млрд 
рублей (рост на 16%), ОГК-2 - 27,3 млрд рублей (рост на 15%). По итогам 2011 года 
ОГК-2 и ОГК-6 представят общую консолидированную отчетность по МСФО с учетом 
объединения на базе ОГК-2.

ОГК-2 и ОГК-6
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Юлия Вильчинская
Начальник отдела

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


